NEH3UWJCKU PESEPBHU ®OH[
PENYBJIUKE CPIMNCKE A.[l. BAHA JTYKA

HoTe y3 chnHaHCcuHjcke u3lBjeluTaje 3a roguHy Koja ce
3aBpwwuna 30. jyHa 2018. roguHe



NEH3WJCKU PE3EPBHU ®OH[]
PEMYBNUKE CPMNCKE A.l. BAA JIYKA



NEH3UJCKU PE3SEPBHUN ®OH[
PEMYBNUKE CPMNCKE A.l. BABA NIYKA

BUNAHC YCNJEXA
3a nepop 01.01.- 30.06.2018. roauHe (Y BAM)
HanomeHa Tekyha roauHa MpeTxonHa
rogvHa
PEANTM3OBAHU NMPUXOOU
MocnoBHM npuxoaun
Mpuxogu og anBuaeHan 5 3,299,572 3,864,544
Mpuxogu og kamaTa 6 2,400,157 2,472,643
OcTanu NnocnoBHU NPUXOAun 3,783 16,106
5,703,512 6,353,293
PeanusoBaHu pobutak
Peanu3oBanun nobuum no ocHoBy 7
npojaje xapTuja og BpujegHocTu 328,898 3,356
Octanu peanusoBaHu gobuum 7 0 3,993
328,898 7,349
PEANMN3OBAHU PACXOOMU
MocnosHu pacxoau
HakHaga opylwtey 3a ynpasrbake 8 (373,250) (421,119)
TpoLLKOBM KynoOBWHE 1 NpoAaje ynaramwa (11,341) (5,516)
HakHapa 6aHum genosvTapy (13,449) (14,178)
OcTanu nocnosHu pacxoam 9 (49,404) (56,730)
(447.,444) (497,543)
PeanusoBaHu ryébutak
Peanun3osanu rybuum Ha npoaaju 7
XapTuja og BpujeaHocTn (507,362) (189,108)
Octanu peanu3oBaHu ryouum 7 - -
(507,362) (189,108)
PEANMU3OBAHU OOBUTAK 5,077,604 5,673,991
®duHaHCcHjcKu npuxoam
Mpuxoaun of kamata Ha AenosuTte no
Buferby 16,355 15,201
PeanusoBaHu pobutak npuje 10
ornope3uBamba 5,093,959 5,689,282
Mopecku pacxoa neproaa i, -
PEANMU3OBAHU OOBUTAK NOCIUJE 21
OMOPE3UBAKA 5,093,959 5,689,282
[NoBehahe HeTO MMOBUHE O/
nocnosara hoHaa
5,093,959 5,689,282
O6uyHa 3apafa no akumjm 21 0.0183 0.0204

HanomeHe Ha HapegHVWM CTpaHama YMHe cacTaBHU MO OBUX (DMHAHCUJCKNX U3BjeLuTaja.



BUNAHC CTALA
Ha pgan 30. jyH 2018. roguHe (Y
BAM)

YKYNHA UMOBUHA
["OTOBMHa 1 TOTOBUHCKN EKBUBANEHTU

Ynarawa cpoHaa

Ynarawa poHaa y pmHaHcujcka
cpepcTBa pacrnonoxvea 3a
npopajy

[Jenosutu u nnacmaxu

Motpaxusawa

MoTpaxuBara No OCHOBY kamaTta
MoTpaxuBaka No OCHOBY AUBMAEHON
Ocrana notpaxuBana

AKTUBHA BpeMeHCKa pasrpaHuyerba

OBABE3E

O6aBe3e No 0CHOBY TPOLLKOBa
nocrnosara

ObaBe3e npema ApyLUTBY 3a
ynpasrbake

MacvBHa BpeMeHcKa pasrpaHnyiera
HETO MMOBUHA ®OHOA

Kanutan

Akumjcku kanuTan — pefoBHe akuuje

PeBanopusaumnoHe pesepse no
OCHOBY peBarnopwusaLuje
duHaHCHjcKnx cpeacTasa
pacrnonoXxmeunx 3a Nnpoaajy

3akoHcke pe3epBe M3 JoOUTH

Ocrtane pe3sepse 13 0obutn

Hepacnopehenn poburak paHmjux
rogvHa

Hepacnopehenn gobutak Tekyhe
roAvHe

BPOJ EMUTOBAHUX AKLIMJA
HETO UMOBUHA MO AKLUUJU

HanomeHe

11

12

13

14
15
16

17

18, 22

20

21
20

HanomeHe Ha HapegHVWM cTpaHama YuHe
cacTaBHW MO OBUX (PUHAHCUW]CKUX M3BjeLuTaja.

NEH3UJCKU PE3SEPBHUN ®OH[
PEMYBNUKE CPMNCKE A.l. BABA NIYKA

(78,489,900)

Texyha rooyHa MpeTxoaHa roavHa,
6,951,918 6,584,872
198,155,521 214,878,944
1,500,000 1,500,000
199,655,521 216,378,944
190,700 236,732
3,170,807 2,268,304
671,747 785,365
4,033,254 3,290,401
(7,375) (10,026)
(1,171,873) (1,163,623)
(1,179,248) (1,173,649)
(5,731) -
209,455,714 225,080,568
278,608,988 278,608,988

(62,403,055)

2,307,197 2,056,820
1,153,598 1,028,410
781,872 781,872
5,093,959 5,007,533
209,455,714 225,080,568
278,608,988 278,608,988
0.75189 0.8079




NEH3UJCKU PE3SEPBHUN ®OH[
PEMYBNUKE CPMNCKE A.l. BABA NIYKA

M3BJELWUTAJ O MPOMJEHAMA HETO UMOBWUHE MHBECTULIMOHOIr ®OHOA
3a roamHy koja ce 3aspwmna 30. jynu 2018. roaune (Y

BAM)
Tekyha roguHa [peTxogHa
rogvHa

NoBehamwe/(cmareHe) HeTO UMOBUHE Of
nocnosaka oHAa -10,992,887 _ 9,208,314
PeanunsoBaHu gobutak og ynarawa 5,093,959 5,689,282
PeBanopusaunoHe pesepse Mo OCHOBY

PUHAHCKjCKMX ynaraka pacnonoxmneux 3a npoaajy -16,086,846 3,519,032
NoBehawe HeTO MMOBMHE MO OCHOBY

TpaHcakuuja ca akumjama oHaa 166,765
lMoBehare Mo ocHOBY M3gaTux akuuja dpoHaa - 166,765
OGjaBr-eHe aMBUAEHAE U APYrM BUOOBU

pacnogjene ao6uTka u nokpuhe ryébuTka 4,631,967 4,486,668
YkynHo nosehare/(cmarbere) Hemo UMoOBUHe
¢oHda -15,624,854 4,888,411
HeTo nmoBuHa
Ha noyeTky nepvoaa 225,080,568 220,560,037
Ha kpajy nepvoga 209,455,714 225,448,447
Bpoj akumja hoHpa y nepuopay:
Bpoj akumja Ha noveTKy nepuoga 278,608,988 278,442,223
M3paTe akumje y TOKy nepuoga - 166,765

278,608,988 278,608,988

Bpoj akumja Ha kpajy nepuoga

HanomeHe Ha HapeAHWM cTpaHaMa YnHe
cacTaBHM MO OBUX (PMHAHCK|CKUX M3BjeLuTaja.




BUNAHC TOKOBA TOTOBUHE MHBECTULIMOHOIr ®OHOA
3a roauHy Koja ce 3aspumna 30. jyHa 2018. ropuHe (Y
BAM)

TokoBM roToBMHE U3 MOCNOBHMX aKTUBHOCTU

Mpunne nNo ocHoBy npoAaje ynarawa

MpunnemM Nno ocHOBY AVBUAEHAN

Mpunueu no ocHoBy kamaTa

OcTanu npunmem of onepaTMBHUX akTUBHOCTH

Opnunem nNo ocHoBy ynarawa y XoB

OpnvieBy NO OCHOBY OCTanux ynarawa (OpoYeHn 4eno3nTi)
Opanvem No OCHOBY HakHaAa APYLITBY 3a yrpaBrbare
Opnmnem No OCHOBY KynoBuHe 1 nNpoaaje XoB

OpnmBmM NO OCHOBY HaKHade eKCTEPHOM PeBM30pY
Opnvewm No ocHoBy TpollkoBa baHke genosuTapa

OpnvBM NO OCHOBY OCTanuX pacxoda u3 onepaTuBHUX aKkTUBHOCTU

Hemo nipunug 20moeguHe u3 Mocri08HUX akmugHocmu

TOKOBU roTOBUHE M3 aKTUBHOCTU (pUHaAHCUpaHa
OpnnvBmM No OCHOBY AMBUAEHAN

Hemo odnue eomosuHe u3 akmueHocmu uUHaHcuUpara
HeTto npunue rotoBuHe
FoToBUHa Ha NOYeTKY

FoToBMHa Ha Kpajy nepuoaa

NEH3UJCKU PE3SEPBHUN ®OH[
PEMYBNUKE CPMNCKE A.l. BABA NIYKA

Tekyha lMpeTxogHa
roguHa roguHa

932,914 77,853
2,397,069 3,136,831
904,433 1,002,055
5,735,873 6,446,677
(4,546,917) (4,484,100)
(365,000) (409,985)
(11,341) (5,516)
(4,142) (9,945)
(16,263) (16,936)
(27,613) (37,312)
4,999,013 5,699,622
(4,631,967) (4,486,668)
(4,631,967) (4,486,668)
367,046 1.212,954
6,584,872 2,325,183
6,951,918 3,538,137

HanomeHe Ha HapeAHWUM cTpaHama YnHe
cacTaBHW MO OBUX (PUHAHCKM]CKMX U3BjeLUTaja.



NEH3UJCKU PE3SEPBHUN ®OH[
PEMYBJUKE CPMNCKE A.[l. BAA JIYKA

HAMNOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BJELLUTAJE
3a rogmHy koja ce 3aBpwmna 30. jyHa 2018. roguHe

2.1.

2.2.

OCHUBAHKE U OJENATHOCT

MeHanjckun pesepsHM choHa Penybnivke Cpncke a.a., bawa Jlyka (y garsem tekcty: “@ona” nnum “rPE®”)
OCHOBaH je y cknagy ca 3akoHoMm o [leHsujckom pesepeHOM coHay Penybnuke Cpncke (Cnyx6eHn
rnacHuk PC, 6poj 73/08, 50/10, 102/12, 20/18 “3akoH”), a Ha ocHoBy Oanyke o ocHuBawy [MPE®-a oa
15. jyHa 2010. roamHe of cTpaHe ocHuBa4va - PoHA 3a NEH3NjCKO M MHBaNUACKo ocurypake Penybnuvke
Cpncke (“®oHg NMNO”).

MPE® je ocHoBaH u peructpoBaH AaHa 20. jaHyapa 2011. rognHe, kao 3aTBOPEHW MHBECTULMOHU (POHA,
ca BpujegHolwhy OCHOBHOT KanuTana y usHocy of 274,812,575 BAM. ®oung MO je npenno MNPED-y
npaBso ynpasrbaka Ha CBUM akuujama u3 ceor noptderba, n To akumjama y 773 npegyseha, kojuma je
npeTxofHo ynpasrbao ®oHg MNMUO. Komucuja 3a xapTuje o BpujeaHocTy Penybnuke Cpncke (y Aarbem
TekcTy: ,Komucuja“) je paHa 7. pebpyapa 2011. roguHe goHujena Pjewwere o pernctpauuju NPE®-a y
Peructap emuteHata koa Komucuje.

OcHoBHM UMIb OcHuBawa [MPE®-a je npyxawe nogpLuke AYropovHOj (PMHAHCUW|CKOj OAPXUBOCTU
obaBesHor neHsujckor ocurypana y Penybnuum Cpnickoj. PeructpoBaHa gjenatHoct NPE®-a je octano
duHaHcujcko nocpenoBame, a NPE® ce 6aBu ynarakeM y xapTuje o BpUjeaHOCTU U OPYry UMOBUHY Y
cknagy ca 3akoHOM, y3 yBaxaBake Hayena CUrypHocTn, npodutabunHocTW, NUKBUAHOCTM W
avcnepsuje puanka, a pagu ysehawa nmosuHe NMPE®-a.

MocnoBe penosutapa y uMMe M 3a padvyH [NPE®-a, obaBrba LleHTpanHu pernctap xaptuja op
BpujeaHocTu a.a., bawa Jlyka (y aarsem Tekcty: "LieHTpanHu peructap”).

Ha paH 30. jyHn 2018. rogunHe, NMPE® Huje nmao 3anocneHux pagHuka, a nocnose ynpasrbawa [MPE®-
oM BpwK [IpywiTBO 3a ynpasrbawe [leHsunjckum pesepBHuM doHgom Penybnuke Cpncke a.a., bawa
Jlyka (y pareem Ttekcty: JdpywtBO“), Y cknagy ca yunaHom 23. 3akoHa. CjegnwTte MNMPE®-a je y Ynuum
Bana MunocasreBvha 6poj 8, Bana Jlyka. OpraH koju ynpasrea MPE®-om je CkynwiTuHa, a dyHKUMjy
CkynwtnHe NPE®-a Bpwn Ynpasuu ogbop ®oHpa MAO.

OCHOBE 3A CACTAB/bAE W MNPE3EHTAUWJY ®UHAHCUJCKUX USBJELUTAJA U
PAYYHOBOACTBEHU METO[

OcHoBe 3a cacTaBJbake U Npe3eHTauunjy (hMHaHCUjCKMX U3BjeluTaja

MpunoxeHn drHaHCUjCKU U3BjeLLTaju NpeacTaBrbajy rogullke nojeanHadHe douHaHCKjcke u3BjeluTaje
doHoa, kao 1 roguwke uHaHcujcke usBjewwTaje PoHaa cactaBrbeHe No MeToay yajena (y garbem
TEKCTYy 3ajeqHo: “comHaHCWjCku m3BjelTajn”). PrHaHCKjCKU n3BjellTaju Cy cacTaBrbeHu y cknagy ca
payyHOBOACTBEHUM nponuncuma Baxkehum y Penybnunum Cpnckoj.

OcHoBe BpegHOBaka U cacTtaBrbakba (PMHAHCUjCKMX U3BjeLuTaja

MojeanHavHn duHaHCKjcKM M3BjellTaju U (OUHAHCUJCKM M3BjeLlTaju cacTaBfbeHN NO MeToay yAajena cy
npunpemreeHn Mo Hadeny HabaBHe BpWjeaHOCTM (MCTOpMjCKOr Tpoluka), M3y3eB 3a oppeheHe
UHaHCKjCKe MHCTPYMEHTE KOju Cy Npe3eHToBaHW No dep BPUje4HOCTU Ha Kpajy CBaKor uU3BjeluTajHor
nepvoaa, kao LTO je AeTarbHuje ob6jallieHo Y padyHOBOACTBEHUM MONUTUKaMa y HacTaBKy.

VIcTopujckn TpOLLIAK je reHepanHo 3acHOBaH Ha dep BpujeaHOCTM HakHade nnaheHe y 3amMjeHy 3a poly
n ycnyre.

dep BpMjegHOCT je uujeHa kojy v npumunu of npogaje UMOBMHE MW MnaTunM 3a npeHoc obasesa y
yobuyajeHoj TpaHcakumju namehy TPXULIHUX YYeCHUKa Ha AaH BpeaHoBawa, 6e3 ob3upa fa nu je Ta
unjeHa [OUPEKTHO MpoBjeprbMBa UNM npouuvjewseHa kopuwhewemM Apyrux TexXHUKa BpeaHOBaba.
Mpunukom npoujerunBara ep BpujeaHOCTU UMOBMHE unu obasesa, [pywTBo y3uma y o063up oHe
KapaKkTepucTuke UMOBMHE unn obase3a koje 61 y3enu 063np 1 ApYyrv yHECHULM HA TPXULLTY NPUITUKOM
oapefuBara unjeHe MMOBMHE Unn obasesa Ha AaTyM BpeHOBaksa.
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HAMNOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BJELLUTAJE
3a rogmHy koja ce 3aBpwmna 30. jyHa 2018. roguHe

2.

2.2.

OCHOBE 3A CACTAB/bALE W MNPE3EHTAUWJY ®UHAHCUJCKUX UBJELUTAJA U
PA4YYHOBOOCTBEHU METO[ (HacTaBak)

OcHoBe BpeAHOBaHa M cacTaBibatba (PMHaAHCUjCKUX U3BjellTaja (HacTaBak)

UnaHnom 42. 3akoHa je gedwmHucaHo ga ce uHaHcujckn mnsejewTaju PoHpga cactaBrbajy y cknagy ca
pavyyHOBOACTBEHVM Mnponucuma u nponucuma Komucuje 3a xaptuje oA BpujegHoctn a.j., bawa Jlyka
KOju ce ofgHoce Ha uHBecTuUMoOHe ¢oHooBe y Penybnuum Cpnckoj. Y cknagy ca HaBedeHuw,
duHaHewjckm ussjelwTajy PoHga 3a roauvHy koja ce 3aspwwuna 31. geuembpa 2017. roguHe cy
npukasaHu y cknagy ca lMpaBuUnHMKOM O KOHTHOM OKBMPY WM CafpXWHW padyHa Yy KOHTHOM OKBMpY 3a
nHeectTmumoHe coHgose ("Cnyxbenn rnacHuk PC", 6poj 106/15, 105/17) n NpaBunHUKOM O cagpXuHu
n hopmMu hrHaAHCKjCKUX M3BjeLUTaja 3a uHBecTMumnoHe coHgose ("Cnyxbenun rmacHuk PC", 6poj 63/16,
115/17), a koju ykrbyuyjy crbenehe dpmHaHcujcke n3BjeLuTaje:

BunaHc ctaka nHeBecTMumoHor oHaa — Vssjelutaj o huHaHCHjCKOM Nonoxajy;
BunaHc ycnjexa nHesectuumoHor oHaa — M3sjewutaj o ykynHoM pesynraTty y nepuoay;
M3BjewwTaj o npoMjeHaMa HeTO UMOBMHE UHBECTULMOHOT (hoHAa;

BunaHc TokoBa rotoBMHE MHBECTULMOHOT (boHAa - M3BjeLuTaj O TOKOBMMA FrOTOBUHE;
M3BjewTaj o prHaAHCUjCKUM NoKasaTerbMma no yajeny unm akumjy MHBeCTULUMoHor oHAa;
M3BjeluTaj 0 CTPYKTYpM ynarawa UHBECTULMOHOT hoHAa;

M3BjeLuTaj 0 CTPYKTYpU MMOBVHE UHBECTULMOHOT hOHAa NO BpCTama MMOBUHE;
CtpykTypa o6aBe3a MHBECTMLMOHOr hoHAa NO BpCcTama MHCTPYMEHaTa;

M3BjewwiTaj o peannsoBaHnm gobuumma (rybuumma) MHsectulmoHor hoHaa;

10 M3BjeLuTaj o HepeanusoBaHnuM gobuumma (rybuumma) nisectuumoHor oHaa, u

11. WsBjewTaj 0 TpaHcakumjama ca NoBe3aHuM nmuumMa.

©CONUTAWNE

O6payyH HeTo BpujegHocTn nMmoBmnHe doHAa je aedmHucaH vnaHom 42. ctaB 2. 3akoHa, Nno kojem ce
HaBegeHn obpayvyH BpwM Yy cknagy ca Ypenbom o meTogonorujy 3a yrephuBame HETO BpPUjeaHOCTU
nmosnHe Akuujckor doHaa n PoHaa 3a pectutyumjy Penybnuke Cpncke ("Cnyx6enu rnacHuk PC", 6poj
95/06, 2/07, 7/07 n 120/08, y narbem TekcTy: “Ypenba”), a uvje ogpenbe y ogpefeHum cermeHTuma
oActynajy op 3axTtjeea MehyHapogHor padyHoBoacTBeHor ctaHgapaa (IAS) 39 "duHaHcujcku
WHCTPYMeHTU: NMpu3HaBake 1 ogmjepaBare":

e Ocrana ynarawa ®oHaa, koja ce oOHOCE HaA BpWjedHOCT ynarawa Yy npepysehumma koja Hucy
KOHCTUTYMCaHa y cknagy ca 3akoHOM O MpuBpPEedHUM JpylTBMMa unM 3aKOHOM O jaBHUM
npeaysehuma (HanomeHa 12), BpegHoBaHa Cy No HOMMWHAIHO] BPUjeOHOCTM ynarawa y HaBegeHUM
npegy3ehuma, y cknagy ca Ypea6om. HaBegeHo BpepHoBawe ynaraksa doHOa no HOMWMHAIHO]
BpujegHocTn opctyna opf 3axtjeBa |AS 39 "®uHaHcujckm mHCTpymMeHTu: [pusHaBawe w
oaMjepaBarbe”, Mo KojeM ce 3axTujeBa BpedHOBawe yrarara no gep BpujeaHocCTH;

e OO6Be3HMLE KOje Cy KnacugukoBaHe kao (pUMHAHCUHjCKa UMOBMHA pacnonoxusa 3a Npogajy cy
BpeJHOBaHe Mo HeoTnnaheHo] HOMWHANHO] BPWjeQHOCTM, MOMHOXEHO] Oep3aHCKMM Kypcom unm
KypCOM ApYrnx ypeheHnx jaBHux TpxxuwwTa Ha AaH obpadvyHa, y3 npunucreane npunagajyhe kamare.
Takohe, obBe3HuUe kojuma ce He Tpryje Ha 6ep3u vnu Apyrum ypefleHuM jaBHUM TpXULITUMA
BpeOHOBaHe Cy No HWXOoj og HabaeBHe u HeoTnnaheHe HOMUHANHe BPUWj€AHOCTU, Y3 NPUNUCUBaHE
npunapajyhe kamate. HaBegeHo BpepgHoBawe opcTtyna opf 3axtjeBa IAS 39 "®uHaHcujckn
WMHCTpyMeHTW: [pusHaBawe W ofMjepaBame”, Mo KOjeM ce 3axTujeBa BpedHOBawe (HUHaHCUjCKe
UMOBMHE KOja ce ApXu [0 Jocnvjeha no amopTM30BaHOj BpujegHOCTH, kopuwhewem MeToda
edeKkTBHE KamaTHe CTone.

e Takohe, y cknagy ca [NpaBUIHUKOM O KOHTHOM OKBUPY W CapXWHW padvyHa Yy KOHTHOM OKBMpPY 3a
uHBectMumoHe doHaose ("Cnyxbenn rnacHuk PC", ©6poj 106/15,105/17), eBugeHTMpame
Hepeanu3oBaHux pJdobuTaka W rybutaka HacTanMx NO OCHOBY MpomjeHe dep BpujeaHoOCTH
b1HaHCKjCKNX cpeacTaBa KnacudurkoBaHUX kao “dmHaHcujcka cpeacTtsa no dyep BpUjeaHOCTU Kpo3
OunaHc ycnjexa” npu3Haje ce OUPEKTHO Y OKBUPY KanuTana, a He y OKBUpY padyHa gobwutka vnu
rybutka nepwoga, kako ce To 3axtmjeBa no IAS 39 "®uHaHCUCKM MHCTPYMEHTW: NMpuU3HaBakwe U
oaMjepaBatbe”.

doHfA je NpunMKoM cacTaBrbaka GUnaHca TOKOBa rOTOBMHE 3a NOMYroflky obpavyH 3a 2018. roguHy
KOPUCTUO [AOMPEKTHM MeToq W3BjellTaBaka O TOKOBMMA roToBMHe. Y o6pacuy WsgjewTaja o
peanusoBaHMM fo6uummal(rybuuuma) MHBeCcTUUMOHOr doHaa npukasyjy ce peanvsoBaHu 4OGULM Unn
ryouum y HeTo M3Hocy. Y BunaHcy ycnjexa MHBecTUUmMoHor cdoHAa ce peanv3oBaHu gobuun/(ryéuum)
uckasyjy y 6pyto usHocy, a y cknagy ca ogpea6ama [lpaBunHuMKa O KOHTHOM OKBUPY W CagpXWHU
payyHa y KOHTHOM OKBMpY 3a uHBecTuumoHe coHaoe ("Cnyx6eHu rnacHuk PC", 6poj 106/15, 105/17).

doHA je y cacTaBrbamwy OBUX (PUHAHCUJCKMX U3BjeLUTaja NpuMjerMBao payvyyHOBOACTBEHE MONUTUKE
obpasnoxeHe y HarnoMeHn 3 y3 brMHaHCcKjcke M3BjellTaje, Koje Cy 3acHOBaHe Ha pavyyHOBOLACTBEHUM U
nopeckum nponucuma Penybnvke Cpncke.
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2.3.

2.4.

(@)

OCHOBE 3A CACTABJbAHE U NPE3EHTALNJY ®UHAHCUJCKUX U3BJELLTAJA U
PA4YYHOBOACTBEHM METO[ (HacTaBak)

dyHKUMOHaNHa BanyTa 1 BanyTta npeseHTaumja

N3HocK y huHaHCHjckMM M3BjeLuTajuma y npunory cy uspaxenn y KoHseptnbunHum mapkama (BAM).
KoHBepTnbunHa mapka npeactaBrba 3BaHWYHY u3BjeluTajHy Banyty y Penybnuum Cpnckoj n bBocHu n
XepLeroBmHu.

YTuuaj u npumjeHa HoBux n pesnpaosaHnx MeflyHapoaHux ctaHpapaa 3a oMHaHCHjcKo
usBjewTtaBawe (“IFRS”) n MefyHapoaHux pauyHoBoacTBeHux ctaHaapaa (“I1AS”)

lponucu, cmaHdapdu u mymayersa Ha cHa3u y mekyhem nepuody y Peny6nuyu Cprickoj

MpunoxeHn dprHaHCKjCKn n3BjeLLTajn cacTaBrbeHU cy y3 npumjeHy MehyHapogHux pavyyHoBOACTBEHMX
ctaHgapaa ("IAS"), ogHocHo MehyHapogHux ctaHgapga duHaHcujckor ussjewTaBamwa ("IFRS", y
Jarbem TekcTy 3ajegHo: "CtaHgapaun"), koju cy 6unu y npumjeHn Ha gad 1. jaHyapa 2009. roguHe n Ha
HMMa 3aCHOBaHUM nponucuma o padyHooacTtey Penybnuvke Cpncke.

Hauwme, Ha ocHoBy oapenbu 3akoHa O padyHOBOACTBY M peBuanju Penybnuke Cpricke ("Cryx6eHu
rnacHuk PC", 6poj 94/15), cea npaBHa nuua ca cjeguwtem y Penybnuumn Cpnckoj cy y obasesu ga y
notnyHoctn npumjersyjy |AS, opgHocHo IFRS, kao wn MeRyHapogHn cTangapa  uHaHcujckor
nsBjelwTaBawa 3a mane un cpegwe entutete ("IFRS for SMEs"), MehyHapogHe padvyHoBoACTBEHE
cTtaHgapae 3a jaBHu cektop ("IPSAS"), MefiyHapoaHe ctaHoapae BpegHoBawa ("IVS"), MehyHapogHe
CcTaHAapde 3a npodecuoHanHy npakcy WHTepHe peBusuje, KoHuenTyanmHW okBuMp 3a (UHAHCKHJCKO
nsBjeliTaBamwe, Kogekc etnke 3a npodpecuoHanHe padvyHoBofe u npateha ynyTtcTea, objawrera u
cmjepHuLe Koje goHocn Opbop 3a mefhyHapoaHe padvyHoBoacTBeHe ctaHaapae ("IASB") u cea npateha
ynyTCcTBa, 06jalHera u cmjepHuLie Koje goHocn MehyHapoaHa denepauuja padyHosoha ("IFAC").

Mopen HaBeaeHor, y cknagy ca NpeTXoAHMM 3akoHOM O payyHOBOACTBY U peBusmnju Penybnuke Cpncke
("Cnyx6eHnn rnmacHuk PC", 6poj 36/09 n 52/11), gana 15. jyna 2010. roguHe YnpaBHu onbop Casesa
padyHoBofa u pesusopa Penybnuke Cpncke (‘Cases PP PC”) je goHno “Ognyky o noyeTtky obaBesHe
npumMmjeHe nsgawa MPC/MCOU (o6jaBrbeHux go 1. jaHyapa 2009. rogmHe)’, a Ha ocHoBy “Ognyke o
oBnawhewrMa 3a NpeBod 1 objaBrbmBarwe” HagnexHe Komucuje 3a payyHoBoACTBO U peBu3njy bocHe
n XepuerosuHe og 10. mapta 2006. roamHe (Cnyx6eHn rnmacHuk BuX, 6poj 81/06), kojom ce TakBa
oBnawhetwa aajy Casesy PP PC.

HasepgeHo wuspgawe IAS/IFRS je opobpeHo op crtpaHe PoHpgaumje opbopa 3a MehyHapogHe
payyHOBOACTBEHE CTaHapAe Kao 3BaHWYHW NPEBOA Ha CPMCKU jesuk 3a BocHy u XepueroBuHy
(Penybnuky Cpncky), Cpbujy u LipHy opy. MNMpewma HaBeaeHoj Oanyum IAS/IFRS ob6jaBrseHu o

1 jaHyapa 2009. roguHe o6aBe3HO ce npuMjewyjy Ha pUHAHCKHjCke W3BjeLUTaje CadurbeHe W
npeseHToBaHe y Penybnuuu Cpnckoj 3a obpadyHcke nepuope koju nouukby 1. jaHyapa 2010. roguHe
unu kacHuje. Mefytum, npomjeHe y Baxehum CraHgapavma v Tymadewuma, Kao U HOBOYCBOjEHU
CraHpapon u Tymadewa, msgatv HakoH 1. jaHyapa 2009. roguHe, HUcy 06jaBrbeHM U 3BaHUYHO
ycBojeHu y Peny6nuum Cpnckoj.

Y cknagy ca 3akoHOM O padyHoBOACTBY 1 peBuanju Penybnuke Cpncke (,Cnyx6eHu rnacHuk PC*, 6poj
94/15), paHa 4. oktobpa 2017. roguHe, YnpaeHu opbop Casesa PP PC, ponuwo je ,Opnyky o
yTBphuBawy M objaBrbmBaky KoHuenTyanHor okBupa 3a (PMHAHCMCKO M3BjeluTaBak€ U OCHOBHUX
TekcTtoBa MehyHapooHux padyHoBoacTBeHux ctaHgapaa (IAS), ogHocHo MehyHapogHux ctaHgapga
duHaHcwmjckor n3sjewTaBama (IFRS)”.

HasepneHom Oanykom, yTBphYjy ce n objaBrbyjy npesoan CtaHaapaa v Tymadena, u3gatux o ctpaHe
Opbopa 3a mehyHapogHe padyHOBOACTBEHe cTaHaapae Ao 31. peuembpa 2014. roguHe, Koju cy
06jaBrbeHn Ha MHTepHeT cTpaHuumn Casesa PP PC, a koju ce nouvwy npumjenwsusatn y Penybnuvum
Cpnickoj 3a huHaHCKjcke wu3BjelTaje Koju ce cacTaBrbajy Ha gaH 31. geuembpa 2018. roauvHe.
Crtynawem Ha cHary oBe oannyke, npectaje aa Baxu Ognyka o novyeTtky obaBesHe npvMjeHe u3gama
IAS/IFRS (o6jaBrbeHmnx oo 1. jaHyapa 2009. roguHe), ns jyna 2010. roguHe.

PykosogcTtso Apywitea u doHaa, aHanunsmpa npomjeHe y Baxehum CtaHgapanma v Tymadewuma, kao u
HoBoycBojeHe CTaHgapoe W Tymadewa wusgata HakoH 1. jaHyapa 2009. rogvHe, M HakoH
ycTaHoBrbaBawa CraHgapoa v Tymadewa Koju cy peneBaHTHM 3a PoHa, Mma Hamjepy ga ucte
npUMjeHn y cacTaBrbakby (PUHAHCUJCKMX M3BjellTaja HaKoH LUTO OHW Oydy 3BaHWYHO MpeBEedeHu U
objaBrbeHun y Penybnuum Cpncko;.
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Hose usmjeHe nocmojehux CmaHO0ap0da Koju cy y npuMjeHu 3a u3ejewumajHu nepuood

Ha paH opobpaBara 0BMX hmHaHCKjCKMX M3BjewTaja, cneaehe namjeHe noctojehux ctaHgapaa, bune
CYy Y NpUMjeHNn.

NamjeHe MehyHapogHor padvyHoBoacTBeHor crtaHgapaa (IAS) 7 “MssjewTaj o TOKOBMMA
rotoBuHe” — MHnumnjatuea 3a objenoganmeare (Ha CHa3n 3a rogullbe Nepuoae Koju Nounky
Ha unu HakoH 1. jaHyapa 2017. roguHe),

NamjeHe IAS 12 “lMopes Ha pobutak” — lMpuaHaBare OOJIOKEHWX MOPECKMX cpeacTaBa 3a
Hepeanu3oBaHe rybuTke (Ha cHasu 3a rogulle Nepuoae Koju MoYMky Ha Unu HakoH 1. jyna
2017. roguHe),

NamjeHe pasHux CtaHpappa “YHanpehewa IFRS (nepuopg 2014 — 2016)“ koja cy pesynrat
roguwmer yHanpehewa IFRS ca unrbem oTknawawa HeycarnaweHocTu W ycarnaliaBaha
Tekcta (n3mjeHe IFRS 12 Ha cHasu 3a roguwke nepuofe Koju MnouuMkby Ha UnnM HakoH 1.
jaHyapa 2017. roguHe).

Hoeu CmaHdapdu u usmjeHe nocmojehux CmaHOapda Koju cy usdamu, a HUCY jow ysujeK y npumjeHu

Ha paH opobGpaBamwa oBUX uHaHCWjCKUX u3BjewwTaja, crbegehu CtaHgapan n usmjeHe noctojehnx
Crtangapaa, kao 1 HoBa Tymadena Cy bunu usgatu, anu HUCy noctann eekTMBHU:

IFRS 9 “®uHaHcujckn MHCTPYMEHTU” (Ha CHa3W 3a roAulike NEPUOLE KOjUM MOYUUKY Ha UNn
HakoH 1. jaHyapa 2018. roguHe),

IFRS 15 “lMpuxogun of yroBopa ca kynumMma” (Ha cHasu 3a roguiiibe Nepuoae Koju Nounksy Ha
unu HakoH 1. jaHyapa 2018. roguHe),

IFRS 16 “IlnsuHr’ (Ha cHasn 3a rogvkbe Nepuode Koju MouMky Ha UM HakoH 1. jaHyapa
2019. roguHe),

IFRS 17 ,Yrosopu 0 ocurypamy” (Ha CHasu 3a rogviiie nepuoge Koju MoYnkby Ha UM HaKoH
1. janyapa 2021. roguHe),

MawmjeHe IFRS 2 ,Mnahawa akuvjama“ — Knacudmakumja n mjepewe TpaHcakuuja nnaharwa
akuvjama (Ha cHasu 3a rogvilke nepuode Koju MouMkby Ha unu HakoH 1. jaHyapa 2018.
roguHe),

UamjeHe IFRS 4 ,Yroeopu o ocurypamy* — MNMpumjeHom IFRS 9 “®uHaHcmjckn MHCTpyMeHTH” ca
IFRS 4 ,YroBopu o ocurypary* (Ha CHa3u 3a roauviltbe Neprvoae Koju NoYnkby Ha U HakoH 1.
jaHyapa 2018. roanHe wunu raje ce BpLum npea npumjeHa IFRS 9 “®uHaHcujckn MHCTpyMEHTU”),
NamjeHe IFRS 9 “®uHaHcujckn mHCTpymeHTW” — KapaktepucTuke nnahawa yHanpujen ca
HeraTMBHUM KOMMeH3auujama (Ha CHa3u 3a roguike neprvoge Koju Nounksy Ha Unm HakoH 1.
jaHyapa 2018. roguHe),

NamjeHe IFRS 10 ,KoHconupoBaHu dumHaHcujckn wussjewTaju mn IAS 28 ,MHBectuunje y
npuapyxeHe eHTUTETE M 3ajegHudke nogyxsate“ - Mpoaaja unu yyewhe y nMoBuUHU n3mehy
MHBECTMTOPA M NPUAOPY>KEHOT eHTUTETa UMK 3ajeQHWYKOr nodyxeaTa (4aTym CTynaka Ha cHary
oaroheH Ha HeogpeheHo Bpujeme, OOK MCTpaXuBauyku MpojekaT meToda kanutana Oyae
YCTaHOBIbEH),

UamjeHe IAS 19 ,lMpumana 3anocneHunx” — m3mjeHe, CMakwbewe UNu u3Mmpere nnaHoBsa
HakHaga (Ha cHasu 3a roguvlikbe Nepuode Koju MouMky Ha AaH unv HakoH 1. jaHyapa 2019.
roaviHe),

WamjeHe IAS 28 MHBecTuumje y MpuapyxeHe eHTuTeTe 1 3ajegHudke nogyxsate” — [lyropovHn
WHTEPECU Y NPUAPYKEHUM EHTUTETMMA M 3ajeHVYKMM nogyxBaTvMa (Ha CHasu 3a roguime
nepuoae Koju noumky Ha unm HakoH 1. jaHyapa 2019. roguHe),

MamjeHe |IAS 40 “UHBecTuumOHe HekpeTHWMHe” — [MpeHOC WHBECTULMOHMX HEKpeTHuMHa (Ha
CHa3u 3a roamiuHe Nepmoae Koju NoYnky Ha Uiy HakoH 1. jaHyap 2018. roguHe),

MamjeHe pasHux CtaHpappa “YHanpujehewa IFRS (nepuog 2014 - 2016)" koja cy pesyntaTt
rogmwmer yHanpujehewa IFRS (IFRS 1, IFRS 12 n IFRS 28) ca uurbem oTknawamwa
HeycarnaweHoCcTM 1 ycarnawaeawa Tekcta (uamjeHe IFRS 1 mn IAS 28 6u Tpebano pa ce
npumjeHe 3a roavse neproae Kojyu Nounkby Ha unm HakoH 1. jaHyapa 2018. roguHe),

M3amjeHe pasHunx CrtaHpapaa “YHanpehewa IFRS (nepuopg 2015 - 2017)° koja cy pesynrtat
rognwkber yHanpehewa IFRS (IFRS 3, IFRS 11, IAS 12 n IAS 23) ca unrbem oTknawaka
HeycarnaweHoCcT! W ycarnawasawa TekcTa (usmjeHe 6w Tpebano ga ce npumjeHe 3a
roAvLLIH-E Nepuoae Koju Nodmky Ha Unn HakoH 1. jaHyapa 2019. rogvHe),

IFRIC 22 “TpaHcakumwje y cTpaHum BanyTama W pasmaTpaka npetnnaTta”’ (Ha cHasu 3a
roguHbe NepUOAE KOjy MoYMkby Ha Unv HakoH 1. jaHyapa 2018. roguHe), n

IFRIC 23 ,HewusBjecHOCT y TpeTMaHy nopesa Ha Jobut” (Ha cHasu 3a roguwike nepuoae Koju
NMoYnkY Ha unn HakoH 1. jaHyapa 2019. roguHe).

Pykosoacteo ®oHga u Opyitea je nsabpano aa He ycBoju oBe HoBe CTaHoapae v usmjeHe noctojehmx
Crangapga npuje Hero oHW cTyne Ha cHary. PykoBoacTtBo npefBuia ga ycBajawe OBWMX HOBUX
CraHgapga v usmjeHa noctojehux CrtaHgapaa Hehe mmatu martepujanaH ytuuaj Ha dUHaHCuKjcke
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3.1.

3.2

n3sjewwTaje pywTea y nepuogy nHuumjanHe npumjeHe.

NPErNEQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOOCTBEHUX NOJIUTUKA
PeanusoBaHu npuxoau

PeanusoBaHn npuxoan obyxsaTajy npuxode of AMBMAEHAM of Aomahux emuTeHaTta, npuxope of
Kamata Ha xapTuje op BpujegHoctn ("XoB") koje cy pacnonoxuBe 3a npogajy (obBesHuue) wu
peanunsoBaHe JobuTke oA ynarama.

Mpuxoaon o avBmaeHau of gomMahux emuteHaTa ce eBUOEHTUMPaAjy Yy TPeHyTky kaga doHag ocTBapu
npaBo Ha ausuaeHay (y HoBuy).

Mpuxoan of kamata M amopTusauuja npemuje (AMcKoHTa) no ocHoBy XoB koje cy pacnonoxwuse 3a
npoaajy ce eBMAEHTUPAjY Y Cknagy ca MeTofoM edheKTUBHE KamaTHe CTone.

PeanusoBann gobuumn u rybuumn of ynarawa ce obpadyHaBajy kao pasnvka OCTBapeHe npoaajHe u
HabaBHe, OJHOCHO KhUrOBOACTBEHE BPUjeQHOCTU akuuja, u eBuaeHTMpajy ce y okesmpy bunaHca ycnjexa
Kao HeTo peanu3oBaHu gobutak/(rybutak) og TpaHcakumja ca ynarakuma.

PeanusoBaHu pacxoau

PeanusoBaHn pacxogn ce eBMAEHTUPAjy Y TPEHYTKYy HMXOBOr HacTaHka. [locnosHe pacxoge PoHAa
yYnHe: HakHaga [pywTBy No OCHOBY NpoBu3nje 3a ynpaerbawe POHOOM, HAaKHaAe Aeno3nTapy, HakHage
LleHTpanHoM perucTpy, TPOLUKOBW KyrnoBWHE W npopaje ynarawa PoHAa, Kao M OCTanu MOCMOBHU
pacxoam.

Haknada [pywmey 3a ynpasrbame ®oHOOM

Pacxogmn no ocHoBy HakHage OpywTBy 3a ynpaBrbawe POHOAOM Ce eBUAESHTUPAjy Ha TepeT nepuoaa Ha
KOju ce ofHoce, M TO Y BUCWMHU M3Hoca obpadyHaTor of ctpaHe OpywiTBa, y cknagy ca Oagnykom Bnage
Peny6nuke Cprncke 0 HakHaau 3a ynpaBrbake U TPOLLKOBMMA NocroBaka. NpBobUTHOM oanykom oz
23. peuembpa 2010. rogMHe geduHNCAHO je Aa roauilikba HakHada 3a yrnpaerbakbe POoHOOM U3HOCK
0,2% npocjeyHe HETO roanLIKE BPUjeAHOCTU MMOBUHE DoHAa y Tekyhoj MMOBUHM.

Oannykom Bnage Peny6nivke Cpncke (“Cnyx6eHu rmacHuk PC”, 6poj 06/14) ogpefeHo je oa HakHaaa 3a
ynpasrbate ®oHaom mnsHocu 0,375% npocjedHe HETO roaullkbe BpujegHoCTU nMoBrHe doHaa.

Oannykom Bnage Peny6nivke Cpncke (“Cnyx6eHu rmacHuk PC”, 6poj 53/18) ogpefheHo je oa HakHaga 3a
ynpaBrbate PoHaom nsHocu 0,42% npocjedHe HETO roavilike BpujegHocTu umoBuHe doHaa y cknagy
ca unaHoM 448 3akoHa o NeHanjckom pesepBHoM hoHay Penybnuke Cpncke.

HakHnada deno3umapy

HakHapa penosutapy ce ofHocu Ha Tpolukose PoHAa HacTane no OcHoBy yrosopa ca LleHTpanHum
perMcTpomM xapTuja of BpujegHocTu a.n., bawa Jlyka koju 3a ®oHg obaBrba mocrnose genosvrtapa,
perucTpauuje xaptuja of BpUjeaAHOCTU, KOHTponuvile 1 notephyje obpayyH HETO BpMjeaHOCTU MMOBUHE
®oHpa, Bpwn ncnnaty aneuaeHae PoHay v gpyre nocnose y Be3u ca xapTujama Of BpujeaHocTw, a 'y
ckrnagy ca BaxehuMM 3akOHCKMM nporucuma U npasBunuma nocnosawa LleHTpanHor peructpa.
HaBeaeHu TPOLLKOBM Ce eBWAEHTMPAjy Y CTBApHO HacTarioM WM3HOCY Ha TepeT nepuoga Ha Koju ce u
ofHoce.

Tpowkosu KyroguHe u rpodaje ynacara ®oHda

TpOLIKOBM KyMOBMHE M MpOAaje yrarakba ce OQHOCE Ha TPOLUKOBE MO OCHOBY YroBOpEHEe MpoBuauje
Geps3aHckoM nocpedHuky. poBuanja Gep3aHCKOM MOCPedHUKY MNpeAcTaBrba YroBOPeHW npoueHaT
BPWjedHOCTM M3BpLUEHe TpaHcakuuje KynoBWHe M npopaje XapTuja o4 BpujeQHOCTW, ca ypadyHaTum
TPOLUKOBMMA TpaHcakuuje, HakHagom Barbanyukoj 6epau n LieHTpanHoM peructpy, kao U TPOLWKOBMMA
nnaTHor npometa. TPOLIKOBM Ce eBUAEHTMPAjY Y MOMEHTY npujema obpadyHa Gep3aHcKor nocpeaHmka
0 M3BPLUEHO] TPrOBMHMN Y CTBAPHO HACTasloM U3HOCY.

OcTanum npuxoaun n pacxoau

OcTanu npuxogM U pacxoau Ce KbMXKe MO Haveny y3poyHOCTU, Y MOMEHTY HUXOBOP HacTaHKa.
MckasaHn cy no cakTypHOj Bpuje4HOCTH, yMareHoj 3a AaTte (NpuMIbeHe) nonycre.
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3.3. YTBphuBamwe HeTOo BpujeAHOCTU UMOBUHE

HeTo BpujegHocT umosnHe doHAa je BpujegHocT nmosnHe doHaa (ynarawa ysehaHa 3a kpaTKOpO4Hy
NMOBWHY) yMareHa 3a obasese. HeTo BpujegHOCT umoBMHE NO akumju doHAa je HeTo BpujegHoCT
umoBuHe PoHaa cpasmjepHo pacnopeheHa Ha cBaKy emuToBaHy akuujy PoHaa y TpeHyTKy obpadyHa
HeTo BpujeaHOCTV umoBuHe PoHaa.

3.4. ®PuHaHCHjcKa MMOBMHA

CBa huHaHcujcka MMOBMHA Ce Npu3Haje, O4HOCHO NpecTaje ce Npu3HaBaTu Ha AaTyM Tpropaka kaga je
Kynonpogaja WHaHCWjCKOr cpeacTBa AeduHucaHa YroBopeHWM [aTyMOM Kcnopyke dUHAaHCWjCKor
cpefcTeBa y pokoBuma yTBpheHuMm npema KOHBeHuMjama Ha NpPeaMeTHOM TPXULITY, U MHUUMjanHo je
MjepeHa no dep BpujegHOCTH, YKIbyyyjyhmn TpaHcakuuoHe TpolkoBe. ®PUHAHCHjCKa WMOBUMHA je
knacudumkoBaHa y crbegehe karteropuje: duHaHcujcka uMoBMHa "Mo cep BpujeaHOCTU Kpo3 GunaHc
ycnjexa", duHaHCcujcka MMOBUWHA "pacnonoxuBa 3a npogajy"”, duHaHcujcka umoBuMHa "y nocjegy Ao
pocnujeha", Te "matTm kpeautm u notpaxuBawa". Knacudukauuja 3aBucu o npupoge u CBpxe
duHaHcKjcke MMOBWHE, U oapefeHa je y TpeHyTKY MHUUMjanHor npusHaBamba.

Memoda ehekmueHe kamamHe cmore

MeToga edekTnBHe KamaTHe cTone je MeToga obpayyHa aMopTU30BaHOr TpoOLUKa dMHaHCKjcKke
MMOBMHe M pacnopefnBarka npuxoga oA kamaTa TokoMm oapefeHor nepuoga. EdektnBHa kamatHa
cTona je kamaTtHa ctona Koja TayHO AWUCKOHTyje Oyayha HoBYaHa npumara Kpo3 OYeKMBaHW BUjek
Tpajaka hrHaHCcKjcke MMOBWHE, UNu raje je To moryhe, kpaher nepuoaa.

Mpuxoan ce npusHajy Ha 6a3n edekTVBHe kamaTte CTone 3a AY)XHWYKE MHCTPYMEHTEe, M3y3eB 3a OHe
KOju Cy uckasaHu no gep BpujeaHOCTU.

QuHaHcujcka cpedcmea pacrionioxusa 3a rnpoodajy

duHaHcHjcka cpeacTBa pacnonoXusa 3a npoaajy cy HegepvBaTvBHa UHAHCKjCKa cpeacTBa Koja cy
HasHayeHa Kao pacnonoxvea 3a npoJajy v HACY KrnacudurkoBaHa kao "Aatn Kpeautu u notTpaxueana",
duHaHcujcka umoBMHa "y nocjegy 0o gocnuvjeha" unu uHaHcujcka cpeacTtBa HasHadyeHa "no dep
BpUWjegHoCcTu kpo3 GunaHc ycnjexa”.

Ynarawa PoHaa y xapTvje o Bpuje4HOCTU "pacnonoxuee 3a Npodajy” ce cactoje of ynaraka ®oHaga y
akumje n ygjene gobujeHe y cknagy ca 3akoHOM M uamjeHama 3akoHa, kao u OAnykoM O OCHUBaky
MPE®-a, akunje n ygjene npenyseha, 6aHaka n ocurypaBajyhux gpylitaBa CTE€YEHUX KyrnmOBWHOM Ha
cnobogHoM Gep3aHCKOM TPXKMLUTY, Kao 1 ApXXaBHW kanuTan y npegy3ehuma koja HUCY KOHCTUTyucaHa y
cknagy ca 3akoHOM O MpuBpegHVWM ApyWwTBMMA, OAHOCHO 3akoHa O jaBHuUM npepysehuma. lMopen
HaBegeHor, MNMPE® je u cee 06Be3HuLE M Tpe3opcke 3anuce 13 cBor nopTderba knacudukoBao Kao
duHaHCuKjcka cpeacTBa pacnonioxusa 3a npofajy, a He Kao (puHaHCujcky UMOBMHY "y nocjegy Ao
pocnujeha”.

Y cknagy ca 3akoHoMm, Ha ynarawa nmosuHe NPE®-a npumjersyjy ce crbegeha orpaHmyensa:

a) nsnoxeHocT PesepsHor hoHAa npema jeqHoOM Nuuy Unm rpynu noBe3aHux nuua He Moxe Aa npenasun 25% HeTo
BpujeaHoCTM umoBuHe PesepsHor doHAa,

6) 36up CBMX BENVKMX U3NOXeHOCTN Pe3epBHor choHaa He Moxe Aa npenasv 50% HeTo BpujeaHoCT nmoBuHe hoHaa,

B) ynarawem MMOBVHE He Moxe ce ctuuatu Buwe of 50% BnacHuukor yvewha eMuteHTa, ocum ykonuko PesepBHu doHA
OCHVBa APYLUTBO 3a ynpasrbake, NeH3UCKN U ApYrM MHBECTMLMOHN oHA Yy 0ONMKY 3aTBOPEHOr aKLMOHapCKor ApyLUITBa,

r) ynarakbem MMOBUHE Y KOpropaTUBHE AYXXHUYKE XapTuje o4 BpujeaHOCTU jeaHor emuteHTa U3 ynaHa 13. ctas 1. Tauka hy)
He Moxe ce cTuuaTy Bue og 50% opobpeHe BpujeAHOCT eMUcHje OYXHUYKMX XapTuja o4 BpWjeaHOCTU jeAHOr eMUTEHTa, Npu
YeMmy ynarawe Mopa 6Tt 06e3bujefjeHo NPBOKNaCHMM UNW KBanNuTETHUM KonaTepanom,

4) 0o 15% HeTo BpMje4HOCTN MMOBUHE MOXE CE YNOXMTU Y HOBYAHe Aeno3uTe ko 6aHaka n ceptudmkare o 4enosunTy koje
emuTyjy 6aHke, ¢ TMM Ja ce y HOBYaHe Aeno3nTe KoA jeaHe GaHke u cepTudmkaTe 0 Aeno3nTy Koje eMmuTyje jeaHa 6aHka Moxe
ynoxutun 0o 5% HeTo BpWjeaHOCTU UMOBUHE,

R) Ao 20% HeTo BpUjeAHOCTM UMOBUHE MOXE Ce ynaraTu y XxapTuje oA BpujeQHOCTU eMuTeHaTa uuje je cieauwte nssaH buX,

e) A0 20% HeTo BpWjeAHOCTM MMOBUHE MOXeE Ce ynaratu y yajene oTBOPEHNX MHBECTULMOHMX poHaoBa, A0 10% y
MHCTUTYLMjEe KOMIEKTUBHOT yrnarara Koje HACY OTBOPEHW MHBECTULIMOHM (POHAO0BW, C TUM Aa PesepBHu doHA He Moxe cTehn
BuLwe oa 25% akumja unu yagjena jeqHor MHBECTULMOHOT hOHAa,

X) OMUMJCKN N TEPMUHCKN NOCAOBU M ApYrv PMHAHCW|CKV AepuBaTn MOTY Ce€ KOPUCTUTM CaMo Y CBPXY 3alUTUTE O pusnka 1
YKYMHa U3MoXeHOCT Npema TM MHCTpyMeHTMMa He Moxe buTn Beha oa 5% HeTo BpujeaHOCTU MMOBWHE,

3) A0 2% HeTO BpUjeaHOCTN MMOBMHE MOXE Ce ynaraTu y XapTuje of BpujegHOCTU eMuTeHTa 13 YnaHa 13. Tadka r) osor
3aKoHa 1

1) BEnuka nsnoxeHoct Pe3epBHor dhoHaa no 3ajeAHNYKoM ynaramwy He Moxe Aa npenasn 5% HeTo BpujeaHOCTU UMOBUHE.

(4) Mopa npBOKNACHWM MKW KBaNMTETHUM KonaTepanoM u3 cTaea 3. Tayka r) OBOr YnaHa cmaTtpa ce Konatepan y cMuchny
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nponuca Kojum ce ypehyjy MMHMManHu ctaHaapauv 3a ynpaerbake KpeAUTHUM PU3NKOM U Knacudmkaumjom aktuee baHaka.
(5) Ynarate y xapTuje og BpujeaHocTv nd unaHa 13. ctae 1. 1. a) n 6) oBor 3akoHa He NOANNjexe orpaHNyeH1Ma 13 oBor
ynaHa.
(6) Bnaga Penybnvke Cpncke Moxe feTarbHuje nponucaTy ycrioBe M HauviH ynarakwa nMoBnHe PesepBHor hoHAa.

3. NPEMeQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOOCTBEHUX MOJIUTUKA (HacTaBak)
3.5. ®duHaHcHjcka UMOBUHA (HacTaBak)
QuHaHcujcka cpedcmea pacrionoxusa 3a rpodajy (Hacmasak)

MmoBuHa Pe3sepBHor hoHAa He MOXe ce ynaraTtu y XxapTuje of BpujeQHOCTU Koje eMmuTyje:
a) pywTBo 3a ynpasrbamwe Pe3epBHuUM hOHAOM,
6) 6aHka koja ob6aBrba nocrose aeno3vTtapa PesepBHor doHAaa,
B) GpoKepcKo-ANNEpCKO APYLWTBO, OOHOCHO oBnaiwheHa GaHka koja 3a PesepBHu doHa obaBrba
nocroBe NocpeaoBara y TproBawy xapTujama o BpujeqHocTu,
r) nosesaHo nuue ca nuumma 13 1. a), 6) n B) oBor unaHa.

Ynarawa ®oHga cy BpegHoBaHa y ckrnagy ca Ypegbom o meToponorvju 3a yTeBphuBame HeTo
BpujegHocTn mmoBuHe Akumjckor doHga n doHpa 3a pectuTyumjy Penybnmke Cpncke ("Cnyx6eHn
rnacHuk PC", 6poj 95/06, 2/07, 7/07 n 120/08, y parbem TekcTy: "Ypenba").

YTBphuBame BpujeaHoCTM nMoBuHe doHaa BpLluM ce 3a cBaku 06GNMK UMOBMHE MojeAMHa4YHo, Mo BPCTY,
eMUTEHTVMA U Kracama. Ynarawa y akuuje BpegHyjy ce Ha crbeaehv HauuH:

* o nocrbeatem cnyx6eHoM Kypcy 3a akuuje yBplUTEHe Ha BGep3aHcky koTauujy;

* 0 MPOCjeYHO] TPXKWLIHOj LMjeHW 3a akuuje Kojuma ce Tpryje Ha 6ep3av MeToaoM KOHTUHYMpaHor
Tproeana. [pocjeyHa TPXULLHA LmMjeHa ce n3padyHaBa Kao noHAepucaHa apuTMeTuyka LmjeHa CBux
3aKIbyYyeHMX TpaHcakuuja TOM akumjom, obaBrbeHWX y nepuogy 3a Koju Cce BpliM m3padyHaBahse
HeTO BpWjeAHOCTU UMOBMHE;

" 0 MPOCjeYHO] TPXKULLHOj UMjeHn 3a akuuje 4mju obum npomeTa y nepuody 3a Koju ce BpLun
n3payyHaBake HETO BPMWjedHOCTM MMOBUHE M3HOCK Hajmamwe 1% opf yKynHor 6poja Tux akuuja y
ontuuajy (6poj emuMTOBaHMX akuuja ymamweH 3a 6poj CONCTBEHWX akuuja y nocjefy emuTeHTa),
ykrbydyjyhnm v npujaBrbeHe 6nok nocnose. TpXuULIHA LujeHa ce m3padyyHaBa Kao noHgepuvcaHa
apuTMeTMyKa LunjeHa CBUX 3aKrby4eHMX TpaHcakumja TOM akuujom obaBrbeHnx y nepmogy 3a Koju ce
BPLUM M3payvyHaBahe HETO BPUjeOHOCTN MMOBUHE;

" 0 HWXOj, HabaBHOj NN KOPUIrOBaHOj KMIOBOACTBEHO] BPMjeQHOCTU, 3a yrnarawa y akuuje koje ce
He cBpCcTaBajy y MpeTxogHO HaBedeHe kaTeropuje. KopuroBaHa KeMroBOACTBEHA BpUWjedHOCT
npegcraBrba OAHOC BPWjeAHOCTM KanuTana (MOCroBHA akTMBa yMakeHa 3a ykynHe obaBese u
pesepBucata no nocregwem roanem 13BjellTajy emmTeHTa) U 6poja akumja y onTuuajy Ha aaH
cacTaBrbakba U3BjeLlTaja eMUTEHTa, KOPUroBaH NPOCjeYHUM AMCKOHTHUM (haKTOPOM OCTBapeHMM Ha
cnobogHom 6ep3aHCKOM TPXMLITY Yy nocrbeawux 12 mjeceum of AaHa uv3padvyHaBaka HETO
BpujegHocTn mmoBuHe PoHaa. lMpocjeyaH AWCKOHTHWM hakTop M3padyHaBa Ce Kao OJHOC YKyMHe
TPXULLHe BpujeaHocTn crnobogHor 6epaaHckor TpxuwTa (Cyma Npon3BoAa NpocjedHe noHaepvcaHe
uMjeHe akuuja u ykynHor Gpoja akuumja y onTuuajy npedyseha uvjum akumjama ce Tproeasno Ha
crnobogHom 6ep3aHCKOM TPXMLLTY Y NMOMEHYTOM nepuoay) W YKyNnHe KHMroBoACTBEHE BpUjeaHOCTU
CBWX akuuja NpOMETOBaHNX Ha cnobogHOM Gep3aHCKOM TPXULLTY Y MOMEHYTOM nepuoay;

" MO HOMWHAamNHOj BpujegHocTM ynarawa PoHOa y OCHOBHOM kanuTany npepyseha koja ce Hucy
KOHCTUTYMcCana y ckrnagy ca 3akOHOM O MpuBpPEeOHUM ApywTBMMa WM 3aKOHOM O jaBHUM
npeaysehuma;

* BpUWjEOHOCT je Hyna yKOIUKO ce paaum o akuujama npegyseha v gpxaBHOM kanuTany y npegysehuma
KOja Ce HUCY KOHCTUTyucana y cknagy ca 3akoOHOM O MpUBPEAHUM ApywTBUMa mnm 3aKOHOM O
jaBHMM Npeay3ehuma Hag KojuMa je MOKPEHYT NOCTyNaK cTevaja unv nukengauuje.

YKonuko npouec peructpaumje HabaBrbeHMX xapTuja of BPWjeAHOCTM PacrionoXuBuX 3a npogajy
kog LleHTpanHor peructpa, A0 [OaHa cacTaBibawa (PUHAHCUJCKUX W3BjeLuTaja, Huje OKOH4YaH,
BpujeaHOCT ynarawa (yTBpheHa Ha npeTxogHo objalkeH HauymH) ce obyxBaTa y OKBMPY aKTUBHMX
BPEMEHCKMX pasrpaHnyetsa.

HobuTtak unu ryéutak o omHaHCHjCKOr cpeacTBa KnacugUKOBaHOT Kao "pacnonioXuBo 3a Npoaajy”,
KOju ce jaBrba Kao nocrbeguua npomMjeHe dep BpujeaHOCTM UHAHCUjCKOr cpeacTBa, ce npusHaje
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3.5.

OVPEKTHO y KanuTtan, y oksupy nosvuuje "PeBanopusaunoHe pes3epBe Mo OCHOBY (PUHaHCUjCKNX
cpeacTaBa pacnonoXuBKx 3a Npoaajy”, AoK PUHAHCKjCKO CPeACTBO He npecTaHe Aa ce npu3Haje,
Kapa he akymynupaHu gobutak unu rybutak npeTxoaHo NpUsHaT y kanuTany 6uTyu NpusHaT y OKBUpPY
6unaHca ycnjexa.

NPErNeQd 3HA4YAJHUX PAYYHOBOLOCTBEHUX NMONUTUKA (HacTaBak)
®duHaHcHujcka UMOBUHA (HacTaBak)
@uHaHcujcka uMosuHa Koja ce Opxu 0o docriujeha

durHaHcHjcka UMOBMHA ca PUKCHUM Mnu oapeamsuM nnahakwuma n pukcHUM pokom gocnujeha, 3a kojy
®oHa Ma No3NTUBHY Hamjepy 1 MOryhHOCT da ux YyBa 4o gocnujeha, knacuduKyjy ce kao MMOBUMHA “y
nocjegy o gocnuvjeha”. YKonuko ce 3Ha4ajaH AMO (PMHaHCUjCKUX CpeAcTaBa Koja cy KrnacudukoBaHa
Kao duHaHcujcka cpefcTBa kKoja ce Apxe Ao gocnujeha npoga, ®oHA je AyxaH UjernokynHy rpyny
dUHaHCUKjCKUX cpeacTaBa koja ce Apxe Ao pocnujeha peknacudukoBatv y rpyny UHAHCKCKUX
cpeacTaBa pacnonoXmeBux 3a nNpoaajy, y cknagy ca ogpenbama IAS 39 "®uHaHCHCKM UHCTPYMEHTM:
npusHaBake M ogMjepaBamwe”. Y TOM crnydyajy, y HapegHe [OBuje roguMHe HaKoH peknacudukaumje,
HaBefeHa (brMHaHcujcka cpeacTBa ce He MOry KracudukoBaTUu y kaTeropujy UHaHCKjCKMX cpeacTaBa
Koja ce apxe oo gocnujeha.

BpegHoBamwe 06Be3HuUa je AedumHMCaHO Ypeabom, M TO Ha HaunH Aa ce obBesHuue BpeaHyjy no
HeoTnnaheHoj HOMWHANHO] BPWjEAHOCTU, MOMHOXEHO] 6ep3aHCKMM KypcOoM WM Kypcom Apyrux
ypeheHnx jaBHMX TpxuwTa Ha daH obpadvyHa, y3 npunucveare npunagajyhe kamate, y ckrmagy ca
oanykoM o emucuju obsesHuua. O6Be3HMLE KojuMa ce He Tpryje Ha 6epav wunu gpyrum ypeheHum
jaBHUM TpXULWITMMA BPEAHYjy Ce MO HWXOj oA HeoTnnaheHe HOMWHanHe unu HabaeHe BpWjeaHOCTH, Y3
npunucrMBake KamaTe, y cknagy ca OAnykoMm O emucuju obeesHuua.

Hamu kpedumu u nompaxueara

MoTpaxuBama oA Kynaua, KpeauTn 1 octana noTpaxusBamwa ca GUKCHAM unu ogpeamsum nnahanvma
KOja He KOTWMpajy Ha aKTMBHOM TPXMLUTY Knacudukyjy ce Kao kpeautn u noTpaxusawa. Kpegutu un
noTpaxmeBara BpeaHyjy ce No aMopTM30BaHOM TPOLLIKY, NPUMjeHOM MeTode eheKTUBHE kamaTHe cTone,
yMaweHu 3a npoumjereHo ymamene BpujegHocTu. [puxon of kamaTe ce npusHaje MpUuMjeHOM
edeKkTMBHE KamaTHe cTone, OCMM Y Cryyajy KpaTKOpOYHWX MoTpaxusawa, raje 6w npusHaBare
npuxopa 6uno HematepujanHo.

®@uHaHcujcka cpedcmea no gep spujedHocmu Kpo3 busiaHc ycrjexa

®uHaHcKjcka cpepctBa no dep BpujegHOCTM Kpo3 BunaHc ycnjexa ce ogHoce Ha  uHaHcujcka
CpeAcTBa koja 3a4oBorbaBajy 6uno koju og creeaehumx ycrnoea:

a) knacngUKOBaHO je Kao OHO Koje Ce OpXu paau Tproeawa, Unm
6) nocnuje noYeTHOr NpM3Haka Ha3HaveHo je of cTpaHe PoHaa No dep BpUje4HOCTM Kpo3 GunaHc
ycnjexa.

Y cknagy ca lNpaBUnHMKOM O KOHTHOM OKBUPY M CagpXMHW padyHa y KOHTHOM OKBWPY 3a UHBECTULMOHE
doHpose ("Cnyx6eHun rnacHuk PC", 6poj 106/15, 105/17), eBuaeHTUpare Hepeanu3oBaHux gobutaka u
rybutaka HacTanmx No OCHOBY NpoMjeHe dep BpujeaAHOCTM (DUHAHCUJCKMX CpeacTaBa KnacudrKoBaHUX
Kao “cpuHaHcujcka cpepcTBa no dep BpujeaHOCTUM Kpo3 BunaHc ycnjexa” npusHaje ce OMPEKTHO Yy
OKBMPY KanuTarna, a He y OKBMpY padyHa AobuTtka unm rybutka nepvoga, kako ce To 3axtjesa no IAS 39
"®UHAHCWjCKN NHCTPYMEHTU: NpM3HaBarke U oaMjepaBare”.

Ucnpaska epujedHocmu nompaxusara 00 Kynaya

MoTpaxuBawa Cy npukasaHa MO HMUXOBOj HOMWHANHO] BPWjeAHOCTW, YMaweHOj 3a WcnpaBke
BPUjeOHOCTM HeHannatuBux MoTpaxuBawa. McnpaBka BpujedHOCTM nNOTpaxvBaka BpW Ce
WHOWPEKTHO 3a M3HOC JOochjenux MnoTpaxuBaka Koja Hucy HannaheHa y ogpeheHom nepuoay of
patyma gocnujeha 3a nnahawe, a QUPEKTHO ako je HeMoryhHOCT HannaTte u3BjecHa U JOKYMeHTOBaHa.
MpoujeHa nsHoca HeHannaTMBMX NOTpaXuBaka 6a3vpa ce Ha UCTOPUjCKUM AOKa3MMa O U3HOCY C TUM Y
BE3W HacTanux ryouraka.

FomosuHCKuU ekeuganeHmu U 20moguHa
FOTOBVHCKM EKBUBASIEHTU U TOTOBUHA YKIby4yjy rOTOBUHY Yy GnarajHu, Aenosute Kod KoMepuujanHux

GaHaka, ka0 U BWCOKO NUKBMOHA CpefcTBa Koja ce Mory 6p3o KOHBepTOBaTM y Mo3HaTe M3Hoce
roToBUHE, y3 6e3HavajaH pusnK of NpoMjeHe BpUjeaHOCTH.
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3.5.

3.6.

NPErNEeQR 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX MOJIMTUKA (HacTaBak)

®duHaHcHujcka MMOBUHA (HacTaBak)
Ymarera puHaHcujcke UMOBUHe

®uHaHCHjcka WMOBMHA, OCMM WMOBMHE WCKasaHe Mo ep BpujegHoCTM Kpo3 6BunaHc ycnjexa,
npoumjereHa je 3a MHAMKaTope ymamwera Ha CBakv Aatym bunaHca ctawa. PuHaHCKHjcKa MMOBUHA je
yMakeHa Tamo rgje je 4okasaHo fa, kao pesynTaT jeaHor unu Bulle gorafaja koju cy ce AeCUnun HakoH
noYeTHOr npu3HaBaka PUHaHCKjCKEe UMOBUHE, NpouujerseHn 6yayhy HoBYaHW TOKOBM UHBECTULMjE Cy
N3MUjeHEHUN.

3a akuuje Koje He KoTupajy Ha 6epan, a knacuurKoBaHe Cy Kao pacrnonoXuee 3a Npoaajy, 3HavajaH unu
npoayxeH nag y ep BpujeaHOCTM BPWjEOAHOCHOr nanvpa WCMNoA4 HEeroBor Tpolka cMaTpa ce
00jeKTMBHUM JOKa30M yMaH-eHhsa.

3a cBy ocTany UHaHCKjCKy UMOBUHY, YKIby4yjyhin OTKynMBe XapTuje o BpujeQHOCTW KnacudukoBaHe
Kao pacnosfioxviee 3a npoAajy, n noTpaxusamwa no drHaHCKjCkoM 3ajMmy, objekTMBaH Aoka3 ymarera
MOXe YKIbY4UTK:

e  3HavajHe huHaHCcuKjcKke Tewwkohe n3gaBaola UM KOPUCHKKA; Unn

e  MpOMyCT UNW AenMKBEHUMja y OTNNATN KamaTte Unn rMmasHULE; unm

e moryhHocT aa he ayxHuk gohu y cteyaj unm ouHaHcujcky peopraHusauujy.

3a ogpeheHe kateropuje hvHaHCHjcke MMOBMHE, KAo LUTO Cy MOTpaxuBawa Of Kynaua, cpeacrtsa 3a
Koja je npouujereHO Aa HUCY ymakeHa, MnojedMHayHO Ce HakHagHO MpoLljewyjy 3a ymarwewe Ha
KOFEKTUBHOj OCHOBM.

Ob6jekTMBaH OoKa3 ymawena noptdonuja notpaxmeakwa Morao 6u ykrbyduTu NPEeTXogHO WMCKYCTBO
doHaa y HannaTy, Kalwkerwe y Hannatu HakoH nepuoga gocnujeha, kao U NpoMjeHe y HaunoHanHum
UM NoKanHMM eKOHOMCKMM YCIIoBMMa KOju Cy Y Y3ajaMHOj Be3n Ca HEM3BpLUEHEM NOTpaxuBaka.

3a buHaHcHjcky MMOBMHY MCKa3aHy MO aMOPTU30BaHOM TPOLLKY, U3HOC YMakeha je pas3nuka mamehy
KHUFOBOACTBEHE BpUWjeOHOCTU MMOBMHE M cajallke BpujeaHOCTM npoumjerseHmx byayhmnx HoBYaHMX
TOKOBa, JUCKOHTOBaHWNX KopucTehu opurMHanHy eeKkTuBHy kamaTHy cTony pmHaHcujckor cpeacTsa.

KreurosogcteeHa BpujedHOCT (DMHAHCKjCKE UMOBUWHE je ymarbeHa 3a rybutke ymarbera AMPEKTHO 3a
cBy (DMHAHCWCKY MMOBWHY, OCUM 3a NOTPaXxuvBaka raje je KbUroBoacTBEeHa BPUjeAHOCT ymMareHa Kpo3
ynoTpeby pesepBauuja 3a ymawewe BpujegHocTu. Kaga Huje moryhe Hannatutu notpaxveaka Of
Kynaua, oHaa Cy McTa OTnMcaHa Ha TepeT pesepBauuje 3a yMakwewe BpujeaHoCTU. HakHagHu nospar
M3HOCa KOju Cy NMPEeTXOAHO OTMMCAaHW Ce onpuxodyje y KOpUCT pesepBauyje 3a ymarere BpujeaHOCTH.
[MpomjeHe y KHUroBOACTBEHO] BPUjeQHOCTU pesepBaLmje 3a ymawehe BpujeaHOCTU eBUaeHTupajy ce y
6GunaHcy ycnjexa.

Ca u3y3eTKoM xapTuja o BpUje4HOCTU PacronoXmMBUX 3a Npoaajy, ako ce, y HapeaHoM nepuoay, U3Hoc
rybvtaka o ymamwera BpujeQHOCTU CMamn, U TO CMakeHe Ce OAHOCK Ha Aorahnaj Koju je HacTao HaKoH
WITO je yMareHe Npu3HaTo, NPeTXO4HO Mpu3HaT rybuTak ymamera Moxe ce Npu3HaTu Kpo3 GunaHc
ycnjexa y Mjepu koja Hehe pe3ynTtoBaTu KHWUroBOACTBEHWMM MW3HOCOM Behum Hero wto 6u 6uo
aMopTM30BaHU TpOLlaK [a Huje OOLWo [0 MNpu3HaBaka yMakeha BpUjedHOCTM Ha JaTym kaja je
yMarbeH€e BpUjeaHOCTUN UCNPaBIbEHO.

LIto ce Tmye xapTvja o4 BpWjeOHOCTU - yrarawa PacnofiokMBUX 3a MPOAAjy, rybuum og ymawera
NPeTX04HO MNpuU3HaTU KPo3 OunaHc ycnjexa ce He MOoHMWTaBajy Kpo3 OunaHc ycnjexa. buno koje
yBehawe y hep BpujeaHOCTM HaKOH rybuTka ymarmehsa je Npu3HaTo AUPEKTHO Y KanuTarn.

duHaHcujcke ob6aBese
duHaHcmjcke obaBese obyxBaTajy kpaTkopoyHe obaBese M3 MocnoBawa 1 octane obasese.

®uHaHcujcke obaBe3e ce MHMUMjanHO NPU3Hajy Yy M3HOCY MPUMIbEHWX cpefcTaBa. HakoH noyeTHor
npusHaBaka (UHaHCKjcke obaBe3e ce Mjepe y M3HOCY MO KOMe je obaBe3a MO4YETHO npusHaTa
ymareHa 3a oTnnare rmasHuue, ysehaHa 3a U3Hoce Kanutanu3oBaHuUX kKamaTa u ymareHa 3a 61no kojm
otnnc opobpeH of cTpaHe nosjepuoua. PuHaHcujcke obaBese Cy uckasaHe MO aMOPTU30BaHO)
BpujegHocTn kopuwherweM edekTnBHe kamaTtHe ctone. ObaBese No OCHOBY KamaTa Ha (MHaHcujcke
obaBe3e ce eBMAEHTMPAjY Ha TepeT hMHAHCUjCKUX pacxoda y Nnepmnoay Ha Koju ce ogHoce v Npukasyjy y
OKBMPY OCTanux KpaTkopoyHux obasesa.

duHaHcujcka obaBesa npecTaje ga ce npusHaje kaga PoHA ucnyHu oGaBesy unu kaga je obaeesa
nnahawa, NnpeasuheHa yroBopoM, yKMHyTa Un UcTekna.
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3.7.

NPErNEQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOOCTBEHUX NMOJIUTUKA (HacTaBak)
Mope3u n ponpuHocu
Tekyhu u odnoxeHu nope3 Ha dobumak

Mope3 Ha pobutak obyxeBaTa Tekyhu nopes Ha gobutak n ognoxeHe nopese Ha goburtak. Tekyhu n
OANOXeHW rnopes Ha gobuTak ce npusHajy y bunaHcy ycnjexa, oCMM ako HUCY HacTanu U3 NocroBHUX
KOMOMHaLMja nnu cTaBkM NPU3HATMX QUPEKTHO Y Kanutarny, O4HOCHO Y OCTarioM YKyrnHOM pesynrarTy.

Tekyhu nopes Ha gobuTak npeacTaBrba U3HOC Koju ce obpadyHaBa M nnaha y cknagy ca 3akoHOM O
nopesy Ha pobut. Tekyhu nope3 Ha pobuTak npeacTaBrba M3HOC Koju ce obpadyHaBa MpuUMjeHOM
nponvcaHe nopecke ctone o 10% Ha ocHoBuuy yTBphHEHy nopeckum OunaHcoM, Kojy npeacTaBiba
n3HOC Jobutka npuje onopesuBaka No oadbuTky edpekara ycknahmeamwa npuxoga u pacxoga, 0gHOCHO,
a 'y cknagy ca nopeckum nponucuma Penybnuke Cpncke.

Mopeckn nponucn Penybnuke Cpncke He npegsuhajy moryhHOCT Aa ce nopecku rybuum us tekyher
nepvoga MOry KOPWCTUTU Kao ocHoBa 3a nospahaj nopesa nnaheHor y NpeTXoAHMM nepuoauma.
MehyTtum, rybuum n3 Tekyher nepnoga nckasaHu y nopeckoMm GunaHcy mMory ce KOpucTuTh 3a yMarere
nopecke ocHoBuue 6yayhnx obpadyHckux nepuoga, anv He Ayxe o neT roavHa.

OpnoxeHn nopes Ha fobutak ce obpadyHaBa kopuwhewem metode ytephuBara obaBesa npema
bunaHcy cTawa, 3a MpMBPEMEHe pasnuke npousawrne u3 pasnuke usmelly nopecke ocHoBe
noTpaxusara 1 obasesa y bunaHcy ctawa 1 HUXOBE KHUTOBOACTBEHE BpujeaHocTw. Baxkehe nopecke
cTone Ha AaH BunaHca cTaka unu nopecke CTone Koje Cy HaKOH TOr AaHa CTynune Ha cHary, kopucre
ce 3a yrtBphuMBamwe pasrpaHMyeHor usHoca nopesa Ha pobutak. OgnoxeHe nopecke obaBese ce
npu3Hajy 3a cee onopesunse npuBpemeHe pasnuke. OfnoxeHa nopecka cpeacTsa ce Npu3Hajy 3a cee
oabuTHe MpuBpeMeHe pasnuke M edekTe Mopeckux rybutaka M MOPecKMX KpeauTa, Koju ce mory
npeHocuTV y HapeaHe duckanHe nepuope, A0 cTeneHa Ao Kojer he BjepoBaTHO MOCTOjaTK OMOpPe3nBU
[obuTak of Kojer ce NpeHWjeTn Nopeckn rybutak n KpeauTn Mory yMarnuTti.

lMope3u u donpuHocu Koju He 3asuce 00 pe3ysimama

lMope3an u gonpuvHOCKM KOjU He 3aBuCe Of pes3ynTata npeacTtaBrbajy nnahawa npema Baxehum
penybnnykMM M OMLUTUHCKUM NponucrMa pagu uHaHCMpamwa pasHUX KOMYHarnHUX U penyonunykmx
notpe6a. OBM Nopesn 1 JOMPUHOCU YKIbYYEHU CY Y OKBMPY OCTanux NocroBHMX pacxoa.

3HAYAJHE PAYYHOBOACTBEHE NPOLUJEHE

Mpe3eHTaunja UHaAHCKjCKMX M3BjeLLTaja 3axTujeBa of PyKOBOACTBa kopuwhewe Hajoorbux moryhux
npoujeHa 1 pasyMHWUX NPeTNocTaBku, kKoje nMajy edpekTa Ha Npe3eHToBaHe BPWjedHOCTU cpefcTaBa U
obaBesa u objenogamuBarbe MNOTEHUMjanHUX MOTpaxuBawa M obaBe3a Ha [JaH cacTaBrbakba
uHaHCKjCKNX U3BjeLUTaja, Kao 1 NpuMxoda M pacxoda y TOKy u3BjewTajHor nepmopa. OBe npoljeHe u
npeTnocTaBke Cy 3acHOBaHe Ha uHdOopMauujama pacrnonoXMBMM Ha AaH cacTaBrbakba (PUHAHCKCKUX
u3BjeLTaja, a bygyhu ctBapHU pesyntaT MOry Aa ce pasnukyjy o4 npoumMjeleHnX 3Hoca.

MpoujeHe 1 npeTnocTaBke ce cTanHo Npencnutyjy. NamjeHe KiMroBoaCTBEHUX MpoLjeHa Npu3Hajy ce y
nepuogy M3MjeHe YKONWKO ce OJHOCe CaMO Ha Taj nepuod unu y nepvogy usmjeHe y Oyayhum
nepuoamma ykonvko u3mjeHa ytude Ha Tekyhu n 6yayhe nepuoge.

OcHOBHe npeTnocTaBke koje ce oaHoce Ha byayhe forahaje n octane 3HavyajHe U3BOPE HEU3BjECHOCTU
npv AaBawy NpoLjeHe Ha AaH GuraHca CTaka, Koja HOCU pU3MK ca MOryRium ucxogom y mMaTtepujanHo
3HaYajHUM KopeKLuujama cagallie BpujeaHOCTW cpeacTaBa u obaBesa y HapeaHoj (DUHaAHCKCKOj roavHN
npeacTaBrbeHe Cy y AarbeM TEKCTY:

Obeseapjehere spujedHocmu cpedcmasa

Ha paH ©OunaHca cramwa, pykoBoactBo doHga wm [pywTBa aHanuavpa BpUjeaAHOCTU cpeacTaBa
npukasaHmx y MHaAHCUjCKMM u3BjeLluTajuma. YKONMKO NOCTOjU MHAuKauuja aa 3a HEKO CpeacTBO NOCTOjM
obesBpjehere, HaOQOKHAAMBM WM3HOC TOr cpeacTBa Ce npoujewyje kako 6um ce yTBpAMO W3HOC
obesBpjehera. YKONMKO je HagoKHaAMBU M3HOC HEKOT CPeACTBa NPOLMjEHEH Kao HUXKWU O BPUjeAHOCTU
uckasaHe y UHaHCUjCKUM WU3BjellTajuma, BpWjeOHOCT cpeacTBa UcCKaszaHor y  (PUMHAHCUCKUM
u3BjeLuTajuma ce cmamyje 40 CBoje HafokHaanBe BpUje4HOCTU.
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4. 3HAYAJHE PAYYHOBOOCTBEHE NPOLJEHE (HacTaBak)

Pesepsucara

PesepBucama ce npusHajy u Bple kaga OoHO MMa 3aKOHCKY UIM yroBopeHy obaBesy kao pesyntaTt
npownux gorahaja n kaga je BjepoBaTHO Aa he oanue pecypca koju cTBapajy eKoHomcke JobuTtn 6utm
notpebaH aa ce namupm obasesa u kaga ce MoXxe Noy3gaHo NpounjeHUTU n3Hoc obasese.

lpasuyHa (¢pep) spujedHocm

MocnoBHa nonutuka ®oHaa je Aa objernogaHu MHdOpPMaLUmje o NpPaBWYHO] BPUjEAHOCTW CPeacTaBa U
obaBe3a 3a Kojy NocToje 3BaHM4YHE TpXWLIHE MHpopMmaumje 1 Kaja ce npaBnyHa BpUjeaHOCT 3Ha4ajHo
pasnukyje of KHUroBOACTBEHe BpujegHocTu. Y Penybnuum Cpnckoj He MOCTOjU LOBOSbHO TPXKMLLIHOF
NCKyCTBa, Kao HW CTabWMHOCTM W MMKBMOHOCTWM KOA KyMOBWMHE W Npofdaje moTpaxuBawa W octane
duUHaHCKjcke akTMBe M nacuee, MOLITO 3BaHUYHE TPXULLHE MHOpMauMje HUCY Yy CBaKOM TPEHYTKY
pacnonoxuee. Ctora, npaBuyHy BpujeaHOCT Huje moryhe noysgaHo yTBpAUTM Yy OACYCTBY aKTUBHON
TpxuwrTa. Ynpasa ®oHga v [pywtBa BpLUM NPOLjeHy pusmka u, y cryyajeBuma Kaga ce ouunjeHu aa
BPWjeaHOCT MO KOjoj Ce MMOBMHA BOAM Y NOCNOBHUM Kkourama Hehe 6uTn peannsoBaHa, BpLUM UCMPaBKY
BpujegHocTn. Mo muwrbewy Ynpase ®oHaa v OpywiTea, N3HOCK Y OBMM (PMHAHCUHCKMM M3BjeLuTajuma
ofpaxaBajy BpujeaHOCT Koja je, y AaThM OKONTHOCTMMA, HajBjepodoCTOojHMja 1 HajkopucHWja 3a noTpebe

n3BjeLlTaBama.
5. neuxoau og aMBUOEHOUN
Tekyha MpeTxogHa
rogvHa roguHa
EmMuteHTH:
TenekomyHukauuje Penybnuke Cpncke a.a. bamwa
Nyka 3,089,648 3,475,070
Kpajuna I'T1 a.4., Bawa Jlyka - 199,999
XvapoenekTpaHa Ha Tpebuwmwnum a.g., Tpeburwe - -
3TL, banwa Bpyhuua a.a., Tecnuh 128,765 -
TIT a.g. Naktawm 54,947 54,946
Martex a.g., bawa Jlyka - -
l"ac npomeT a.g., ctouHo CapajeBo - -
Pomanwujanytesu a.a., Cokonau, 8,637 8,637
Bokcut a.a. Munuhn 17,575 17,575
XvgpoenekTpaHe Ha Tpebuwhwnum a.g.Tpebure - 108,316
3,299,572 3,864,544

6. nPMxoam oa KAMATA

Tekyha [peTxoaHa
rogMHa roauHa
Mpuxoam og kamara:
- Ha obBesHuLe 2,386,877 2,472,643
- Ha pgenosuTte 13,280 -

2,400,157 2,472,643
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7. PEANMU3OBAHU oOBMLU U TYBULUN
Tekyha [lpeTxoaHa
rogMuHa rogwuHa
Peanun3oBaHu gobuum no ocHoBy npoaaje XoB 328,898 3,356
PeanunsosaHu rybuum Ha npogaju XoB (507,362) (189,108)
OcTtanu peanunsoBaHu goouum: 3,993

Octanu peanv3oBaHu ryévuu:

(178,464) (181,759)
Hemo peanu3osaHu 2ybuyu o0 ynazarwa (178,464) (181,759)

Peanusoearu dobuyu u eybuyu rno ocHosy npodaje XoB

HajsHayajHuju nojeguHadyHu peanusoBaHu gobutak 3a npBux wect Mmjeceun 2018. roguHe roavHe
OCTBapeH je Mo OCHOBY npopaje akuumja MoTko3apje a.a. MNpaguwka y nsHocy og 147,877 BAM, nok ce
Haj3Ha4ajHWju nojeavHayYHV peanu3oBaHu rybutak y HaBedeHOM nepuoay, y nsHocy og 270,647 BAM
OAHOCM Ha npopaajy akumja npeayseha Yajaseuy Mera a.n. Banallyxa.

8. HAKHAOA OPYLUTBY 3A YNIPABJbAKE
Tekyha MpexogHa
roouHa roauHa
Pacxogun no ocHoBy HakHage [pyLliTBy 3a
ynpaBrbate PoHAoM (HanomeHa 22) 373,250 421,119
373,250 421,119

Pacxogu no ocHoBy HakHage 3a ynpasibake PoHOOM, 3a npeux wecT mjeceumn 2018. rognHe, usHoce
373,250 BAM 1 UjenokynHo ce ogHOce Ha HakHagdy npema OpywTsy. Hanme, y cknagy ca Opnykom
Bnape Penybnuke Cpncke o HakHagu 3a ynpaerbawe, (‘CnyxbeHn rmacHuk PC”, 6poj 53/18),
AeduHncaHo je aa HakHaga nsHocu 0,42% op, yKyrnHe MpocjeyHe roauiibe HeTO BpUjeAHOCTM UMOBUHE
®oHpa y Tekyhoj roanHn. ObpadyH HakHage ce BpLiM Ha Mjece4yHOM HuBOYy Ha 6a3nm ctBapHor 6poja
naHa. [pxaBHU kanuTan y nuuy Koje Huje KOHCTUTYMCAHO Y CKinady ca 3akoHuma kojuma ce ypehyje
nocrnoBawe MpuBpeaHUX ApyliTaBa W jaBHUX npeayseha, a Koju je yHeceH Kao OCHMBAYku ynor y
PesepBHn coHAO, He ykIbydyje cCe y WMMOBUHY Koja MpeAcTaBrba OCHOB 3a obpadvyH HakHage 3a
ynpasreawe PesepsHum poHgom(CI PC 20/18)

8. OCTAINX NOCNOBHU PACXOOU
Tekyha MpeTxogHa
roavHa roguHa
TpolukoBu BaHkapckux ycnyra 200 233
TpoLUKOBM TakcK 22,363 20,351
OcTanu TpoLLKOBU 26,841 36,146
49,404 56,730
9. FTOTOBUHA U TOTOBUHCKWN EKBUBAJIEHTU
Tekyha MpeTxogHa
roguHa roguHa
>Kupo pauyH y gomahoj Banytu 6,951,918 6,584,872

6,951,918 6,584,872
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10. YNATAHBA ©®OHOA Y ®PUHAHCUJICKA CPEACTBA PACIONOXNBA 3ATPOOAJY

Tekyha MpeTxonHa
rogvHa rogvHa
- aKuuje 198,633,774 198,662,859
- apyre XoB 29,129,830 29,129,830
- obBe3HuLe 69,783,417 69,663,715
297,547,021 298,908,404
- aKuuje (106,008,709) (89,982,986)
- apyre XoB (586,573) (586,573)
- obBe3HuLe 7,203,784 7,309,369
(99,391,498) (84,029,460)
198,155,522 214,878,944

CBohere Ha hbep BpujeoHOCT cpefcTaBa pacrnonoXuMBUX 3a Npofajy npeacTtaBrba edekte cBohena
BPWjeAHOCTU CpeAcTaBa pacrnornoXmBux 3a Npoaajy Ha HUxoBy dep BpujegHocT, obpadyHaTy y cknagy
ca ogpenbama Ypenbe o metogonoruju 3a yrBpfuBarke HETO BpUjeAHOCTM UMOBMHE AKUMjckor boHAa
n ®oHga 3a pectutyumjy Penybnuke Cpncke (HanomeHa 3.6).

HajsHauajHuja ynaramwa y XoB knacudumkoBaHe kao XoB pacnonoxwmse 3a npogajy y npeux wecT mjeceum 2018.
ognHe mory ce BuajeTn y M3BjeluTtajy o CTpykTypw ynarama, koju je cactasHm guo ®U NMPE®-a.

(8) Ynazama y opyze XoB

Ynarawa y apyre XoB ca ctakem Ha gaH 30. jyH 2018. roanHe y usHocy opf 28,543,257 BAM y ujenunHn
ce ofHoce Ha ynarawa PoHaa y ApxasHa npeayseha Koja HUCY KOHCTUTYMcaHa y cknagy ca 3akoHoM O
npuBpeaHMM pyLITB1UMa unu 3aKoHOM O jaBHUM npegy3ehuma.

HaBepeHa ynarawa BpedHOBaHa Cy y ckragy ca Ypenbom o m3MmjeHu Ypenbe O meTomonoruju 3a
yTBphuBare HeTO BpujeaHoCTM nmoBmHe Akumjckor boHaa PenyGnuke Cpncke n doHaa 3a pectutyumjy
Peny6nuke Cpncke (Cnyx6eHun rmacHuk PC, 6poj 120/08). HaBegeHom Ypenbom je geduHmcaHo aa ce
OpXaBHW KanuTan y npepy3ehvma Koja HWUCY KOHCTUTyMcCaHa y ckrnapy ca 3akoHOM O NpuBpPEeaHUM
ApywTBuMa wunm 3akoHOM O jaBHMM npedysehuma wuckasyje Ha ocTanum ynarawuima PoHga no
HOMWHanMHoj BpujeaHoCT ynarara PoHAa y OCHOBHOM KanuTany Tux npeayseha.

HajsHavajHuje ynarake N0 HaBe4EeHOM OCHOBY Ce OgHOCWM Ha ynor y kanutany npegyseha [l
"UnxerwepuHr" PUTE YrmbeBuk 2, YrrmbeBuk, y usHocy og 28,050,614 BAM, koje He obaBrba HUKakBy
MOCMNOBHY aKTUBHOCT.

(2) Ynazamwa y o6eesHuue

Ynarawa y o6Be3Huue Penybnuke Cpncke - (4% 08/07/19, 6% 18/06/19, 6% 29/06/19, 3.5% 30/12/20,
4,5% 07/12/23, 4% 03/08/21, 4,5% 03/03/23, 5,5% 03/12/19, 4,75% 05/06/20, 4% 04/08/27, 3,75%
06/09/24, 4,50% 21/06/27) ca ctarwseM Ha gaH 30. JyHn 2018. rognHe y yKynHOM u3Hocy of 32,248,837
BAM ce ogHoce Ha KynoBuHy ayropoyHux obsesHuua Penybnvke Cpricke (3a domHaHcupare byLieTcKkmx
nsgartaka). HommHanHa kamatHa ctona je y pacnoHy of 3.5% no 6% Ha roguwwem HuBoy. Mcnnata
rmaBHUUE je jeagHokpaTHO nocnvje 4 oo 10 roanHa of AaHa pervcTpauuje eMmucuje, ucnnaTa kamaTte je y
NoNyroavbMM UMK jeAHOTOAMLKMM aHyuTeTMMa Mo UCTEKy roavHy AaHa of AaHa perncrpauuje
emMucuje.

Ynarata y o6Be3Huue Peny6nuke Cpricke 3a usmmpene patHe wrete (cepuje 1, 2, 3, 4, 5, 6, 7, 8, 9,
10 n 11) ca crawem Ha gaH 30. jyH 2018. rognHe y ykynHom usHocy og 38,057,309 BAM ce ogHoce Ha
KynoBMHY AyropovHux obsesHuua Penybnuke Cpncke, 3a u3mupere paTtHe wrete. HoMuHanHa
BpyjeaHocT obeesHuue je 1 BAM, HoMMHanHa kamatHa ctona je 1.5% Ha roauwkbeM HUBOY, U padyHa
Ce Ha ocTaTak rnaBHUUE y3 NpUMjeHy NHeapHor MoAena obpayyHa kamate, Ha 6asu ctBapHor 6poja
haHa. HaBegeHe 06Be3HUMLE Cy KynoBaHe of cTpaHe doHAa y3 3HavajaH QUCKOHT, Y pacnoHy of 13% no
40% op HomuHanHe BpujeaHocTu obeesHuua. Pok gocnjeha ce kpehe og 13 po 15 roguHa op AaHa
emucuje obBe3HuLa, y3 rpejc Nnepuoa ucnnarte rmaBHULE 0 YeTUpU UMK NeT roavHa (ypadyHaT y pok
otnnate). Wcnnata kamaTte BpluM ce Yy roaviikuMm aHyuteTuma. o ucTeky rpejc nepvoga BriacHMK
06Be3HMLE MMa NPaBO Ha MPOMOPLIMOHANHM ANO rmaBHuuUe U npunagajyhu gmo kamaTte obpadyHaTe Ha
npeocTanu Mo rmasHuLe, Koju ce ucnnahyje jeaHoMm roguiumse.

Ynarana y obsesHuue Peny6nuke Cprcke - cTapa AeBusHa wretwa (5, 6 1 7) ca ctaweM Ha AaH

30. jyH 2018. rogunHe y ykynHoM u3Hocy on 4,801,693 BAM ce ogHoce Ha KynoBUHY OYropOYHUX
obeesHnua Penybnuke Cpncke 3a mamupere cTape [AeBusHe wWTedwe. HomwuHanHa BpujegHocT
obeesHuue je 1 BAM, HommnHanHa kamaTtHa ctona je 2.50% Ha roguwieM HMBOY, M padyHa ce Ha
ocTaTak rnmaBHuUe Y3 NpyMjeHy nuHeapHor Mogena obpadvyHa kamate, Ha 6asu ctBapHor 6poja AaHa.
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12.

13.

14.

15.

HaBegeHe obGBesHuue cy kynoBaHe oA cTpaHe doHAa y3 3HayajaH AUCKOHT, y pacnoHy oa 1.1% go
10.44% op HomwmHanHe BpujeaHocTM obGBe3Huua. Pok pgocnjeha je 5 roguHa og gaHa emucuje
obsesHuua. Micnnata kamate BpLUM Ce y Nonyroauilkbnum aHynteTuma. BnacHuk obsesHuue nma npaso
Ha MponopuMOHanHN AMO rnaBHuUe W npunagajyhm guno kamate obpadyHaTte Ha npeoctanu Auo
rmaBHuUUe, Koju ce ucnnahyje gsa nyta rogulhe.

AOENO3UTU U NNACMAHU

Tekyha MpeTxopHa

roavHa roavHa

M® 6aHka a.n. bawa Jlyka 1,500,000 1,500,000
1,500,000 1,500,000

NOTPAXUBAHA MO OCHOBY KAMATA
Tekyha [peTxogHa

roguHa roauHa
MoTpaxuBaka No OCHOBY KaMaTa - 0OBe3HuLEe 188,499 236,365
MoTpaxuBara No OCHOBY KaMaTa — OPOYEHU Oen03nTU 2,201 367
190,700 236,732
NOTPAXUBAA MO OCHOBY AMBUOEHOU
Tekyha MpeTxogHa
roguHa roguHa
MoTpaxuBara 3a auBMaeHae:
- TenekomyHukauuje Penybnuke Cpncke a.a.
Bara Jlyka 3,089,648 2,268,304
- bokeuT a.ag., Munuhu 17,575 -
-Pomanwjanytesn ag Cokonau, 8,637 -
-TI'T ag Naktawwu 54,947
3,170,807 2,268,304
OCTANA NOTPAXUBAHA
Tekyha MpeTxoaHa
roguvHa roauHa
MoTpaxwuBawa of bobap 6aHke a.4. bujerbuHa y
cTevajy:
- OpOYEHN 0eno3nTn 1,000,000 1,000,000
- HOBYaHa cpefcTBa Ha XMPOo padvyHy 108,609 108,609
- noTpaxuBaHh-a No OCHOBY KamaTa 47,282 _ 47,282
1,155,891 1,155,891
MoTpaxuBara no ocHoBy aocnujeha KynoHa
obBesHuLa 671,747 _ 785,365
YkyrnHo ocmana nompaxueara 1,827,638 1,890,711
MwuHyc: NcnpaBka BpujeQHOCTW NOTpaxueakwa o
Bobap 6aHke a.a. bujerbuHa y ctevajy (1,155,891) (1,155,891)

671,747 785,365
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16.

17.

18.

19.

OBABE3E N0 OCHOBY TPOLUKOBA NMOCJITIOBAHKA
Tekyha MpeTxonHa

rogvHa roguMHa
ObaBe3e 3a Takce 1 nopese 6,125 5,962
Ob6aBese npema LieHTpanHom pernctpy 1,250 1,250
Ob6aBese npema 6aHun genosutapy _ - 2,814
7,375 10,026
OBABE3E NMPEMA OPYLLUTBY 3A YINPABJbAKE
Tekyha MpeTxonHa
rogvMHa roguMHa
Ob6aBese npema [pyLUTBY 3a ynpaBrbak-e
(HanomeHa 22) 1,171,873 1,163,623
1,171,873 1,163,623

NMACUBHA BPEMEHCKA PA3rPAHUYEHA

Tekyha [petxogHa
rogMHa roguvHa

YHanpuvjea HannaheHu npuxogu of npoaaje XoB5 5,731 -
5,731 -

KAMUATAN

Akyujcku karnnumarn

MPE® je ocHoBaH n pernctpoBaH gaHa 20. jaHyapa 2011. rognHe, kao 3aTBOPEHW MHBECTULMOHU (POHA,
ca BpujegHowhy OCHOBHOT KanuTana y usHocy op 274,812,575 BAM. ®ong MNMNO je npexno MNMPE®-y
npaBo ynpaBrbaka Ha CBMM akuujama n3 cBor noptdersa, n 10 akumjama y 773 npepyseha, kojuma je
npeTxogHo ynpasrbao ®oHg MNO. Komucwja 3a xaptuje og BpujegHoctn Penybnuke Cpncke je aaHa 7.
debpyapa 2011. roamHe poHujena Pjewewe o pernctpaumjy MNMPE®-a y Pernctap emuteHaTa Kop,
Komucuje.

CrtpykTypa akuujckor kanutana ®onaga Ha gaH 30. jyHn 2018. roguHe je 6una creepeha:

Mpema Mpema
duHaHCHMjckum  pernctpaumjun
u3BjeliTajuma y CyACKOM

AxkumnoHap ®doHpa perucrpy
®OHA MNMNO Penybnuke Cpricke 278,608,988 278,608,988

278,608,988 278,608,988

OcHuBaukn kanutan PoHaa noauvjerbeH je Ha 278,608,988 akumje HomuHanHe BpujegHoctn 1 BAM.
HeTo nmoBuHa no akumjy PoHaa, Ha gaH 30. JyHu 2018. roguHe, nsHocu 0.7518 BAM.

WHunumjanHmn ocHnsaykm kanutan ®oHaa je yrepheH Ha ocHoBy Oanyke o ocHuBawy NPE®-a og

15. jyHa 2010. roanHe of cTpaHe ocHuBa4a - PoHA 3a NEH3MjCKO M MHBANUACKO ocurypamwe Penybnuke
Cpncke kojom je neduHMcaHoO Aa OCHOBHM kanuTan PoHAa YvHe MMOBMHCKA MpaBa 4uvja je BpegHoCT
npouwmjeweHa of ctpaHe LieHTpanHor peructpa XoB Ha usHoc oa 274,812,575 BAM.

CTpyKTYpY MHMLMjanHOr OCHOBHOT Kanutana ®oHAga Y/He MMOBMHCKA NpaBa OCHMBaYa, U TO :
- MpaBo BMACHULUTBA HaA akuujama y ApyrmM akLuMoHapCkuM ApyLUTBMMA Ymja je BpujeaHoCT
npoumjeweHa Ha nsHoc og 242,190,009 BAM.
- MpaBo BMACHMLUTBA Haj ocTtanum XoB (akumje y HekoprnopaTu3oBaHUM NPYBPEAHUM APYLUTBAMA U
yajenu y gpywteuma ca orpaHm4eHoM oarosopHolhy) y nsHocy of 32,622,566 BAM.

Pernctpaumnja ocHuBaukor kanvTtana uaeplleHa je Pjewerem OkpyxHor MpuepeaHor cyna y Bamnoj
Jlyum op 20. jaHyapa 2011. roguHe.



NEH3WJCKU PE3EPBHU ®OH[
PENMYBIUKE CPINCKE A.0. BABA NYKA
HAMOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BJELLTAJE
3a rogmHy koja ce 3aBpwmna 30. jyHa 2018. roguHe
HakoH peructpauuje uHWUMjanHor ocHuBaykor kanutana, ®oHg MUO kao ocHuBay je M3BPLUMO
nosehawe HaBegeHor kanutana ®oHpga y cknagy ca OanykoMm O M3MjeHama W JonyHama oAfnyke o
OCHMBakY, M TO HA HaYVH Aa je ussplleHa gpyra emucuja akumja og 190,320 obnyHux akuuja knace “A”
HOMWHanHe BpefHocTM o 1 BAM no akumju, ykynHe BpujeagHocTn emwucuje 190,320 BAM. HakoH
HaBedeHe emucuje yKynaH ocHuBadku kanutan @PoHpa wsHocu 275,002,895 BAM. [loeehamwe
OCHMBAYKOr yrora M3BpLUEHO je Y HOBLUY. Pernctpauuvja noBehawa ocHMBAYKOr KanvTana usBpLleHa je
Pjewerem OkpyxHor MNpuBpegHor cyna y bawoj INlyum og 18. mapta 2011. roguHe.

Hana 25. jyna 2015. roguHe, Ynpasuu opbop POH[ MNO Penybnuke Cpncke je, y dyHKUmjKM
CkynwTnHe ®doHpa, AoHMO oanyKy o nosehawy ocHoBHOr kanutana doHga, U TO HOBUM ynosnma
OcHuBava nytem Tpehe emucuje akuuja, 6e3 mspage nocebHor npocnekta. HaBegeHom oanykom je
noeehaH ocHOBHW Kanutan PoHga HOBMM YFOroOM OCHMBava MyTeM emucuje akumja Kpo3 npusaTHy
noHyay.

Tpeha emucuja akumja nsHocu 3,439,328 o06u4HMX akumja knace A, HOMUHaNHe BPWjeQHOCTU Of jeAHe
BAM no akumju n cacTtoju ce o MMOBUHCKMX NpaBa OCHMBAa4Ya, Koja YMHE BrlacHWYKa npasa 4uvja je
BPWjeAHOCT MnpouMvjerseHa Yy HoBYaHOM OOMMKY, M TO Hag AuvjernioM akuuja y cegam MpuBpeaHUx
ApylwTasa.

YeTBpTa emuncuja n3Hocu 166,765 obmnyHmx akumja knace A, HOMUHanHe BpujeaHocTu of jegHe BAM no
akumju 1 cacToju ce of MMOBMHCKMX MpaBa OCHMBAYa, Koja YMHe BracHU4Ka npasa uuja je BpujegHocT
npoumjereHa y HoB4aHOM 06nuKy, U TO HaA AnjenoMm akvuja y Tpy npMBpeaHa ApyLuTea.

HakoH cnpoBefgeHe uyeTBpTe emucuje akumja, yKynaH OCHOBHM kanutan doHga usHocu 278,608,988
akuuja HoMyHanHe BpujeaHocTh og jeaHe BAM no akumju, WTo je u pernctpoBaHo y pernctpy OKpyKHOr
npuepegHor cyaa y bawanyuu gava 24. anpvuna 2017. roguHe.

Tabena kpeTawa Ha kanuTany (nojeauHadYHn UHaAHCK|CKM U3BjeLuTaju) 3a roAuHe Koje Cy ce 3aBpLuumrne
31. peuembpa 2017. n 30.06.2018. roguHe je creeneha:

PeBanopus- Ocrtane
Axumjckn aumoHe 3akoHcke pe3epBe u3 HepacnopeheHu
KanuTan pesepBe pesepBe aoéutn goburak _ YkynHo
Crame, 1. jaHyap 2017. 278,442,223  (66,235,957) 1,814,297 907,150 5,632,324 220,560,037
Pacnopjena nobutun y pesepse - - 242,523 121,261 (363,784)

VMcnnata guBnaeHae ocHuBadvy - - - - (4,486,668) (4,486,668)
Mosehawe Kanutana 166,765
lMpusHake anjena HeraTUBHUX

peBanopusaumoHnx pesepseu Ha

TepeT bunaHca ycnjexa

(HanomeHa 7) - 4,770,056 - - - 4,770,056
Edpextn cBoherwa dunHaHcHjckmx

cpencTaBa (ynarawa) Ha cep

BpUjeaHocT (HanomeHa 12) - (937,154) - 1) - (937,154)
HeTo peanusosaHu gobutak og

ynarawa - - - - 5,007,533 _ 5,007,533
Crarbe, 31. geuembap 2017. 278,608,988 (62,403,055) 2,056,820 1,028,410 5,789,405 225,080,568
Pacnopjena nobutn y pesepse - - 250,377 125,188- (375,565) -

WcnnaTa gnBnaeHae ocHyBavy (4,631,967) (4,631,967)
Mosehame kanuTana - - - - - -
[MpusHake anjena HeraTUBHUX

peBanopusaLnoHnX pe3epsu Ha

TepeT bunaHca ycnjexa

(HanomeHa 7) - - - -
Edextn cBoherwa dpunHaHCcHjckmx

cpencTaBa (ynarawa) Ha dep

BpWjeaHocT (HanomeHa 12) - (16,086,845) - ) - (16,086,845))
HeTo peanusosaHn nobutak o
ynarawa - - - - 5,093,959 _ 5,093,959

Crambe, 30. Jynn 2018. 278,608,988  (78,489,900) 2,307,197 1,153,598 5,875,831 209,455,714



NEH3UJCKU PE3SEPBHUN ®OH[
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HAMNOMEHE Y3 ®UUHAHCUJCKE U3BJELLUTAJE
3a rogmHy koja ce 3aBpwmna 30. jyHa 2018. roguHe

20.

21.

22.

KAMUTAIN (HacTaBak)

PesarnopusayuoHe pesepse Mo 0CHO8Y (hUHaHCUjCKUX cpedcmaega pacrosioxusux 3a npodajy

PeBanopusaunoHe pesepBe No OCHOBY (OMHAHCWjCKUX CPeACcTaBa pacronoXmBMX 3a Npoaajy Ha AaH

30. jyHm 2018. rogmHe un3Hoce (HeraTMBaH W3HOC pe3epsu) 78,489,900 BAM wu npefcraerbajy
akymynupaHe HepeanusoBaHe rybuTke HacTane no OCHOBY NpomjeHe dep BpujeaHOCTU PUHAHCHCKNX
cpenctaBa (xaptuja oa BpujegHocTn) PoHAa, Koja cy knacudpmkoBaHa kao "dpuHaHcujcka cpencrtsa
pacrnonoxmea 3a npoAaajy’, a y cknagy ca IAS 39 "®uHaHcujckn WHCTpymMeHTu: [NpusHaBamwe u
ofMjepaBane”, No Kojem ce gobutak unu rybutak Koju ce jaBrba ycrbef npomjeHe cep BpujeaHoCcTH
dUHaHCHjcKor cpeacTBa pacnonoXuBor 3a nNpogajy Tpeba npuaHaTv OUPEKTHO y Kanutan, O4HOCHO Kao
OV0 peBanopu3aunoHNX pe3epBeu.

3akoHcke pesepse

3akoHcKe pesepBe npeAcTaBrbajy U3aBajarwa U3 pacnogjene gobutka y cknagy ca unaHom 231. 3akoHa
O MpuUBPEeAHUM ApYyWTBUMA, W TO HajMawe y BucuMHM 5% op pobutka Tekyhe rogvHe ymareHe 3a
rybutak npeTxogHe roavHe, cBe [OK Te pe3epse, 3ajeHO ca pe3epBama KanuTana, He JOCTUTHY BUCUHY
oA Hajmane 10% ocHOBHOr KanuTtana, unu ctatytom oapeheHu Behu ano oCHOBHOr KanuTana.

3akoHcke pesepBe kopucTe ce 3a nokpuhe rybutka, a ako npenase nsHoc og 10% OCHOBHOr kanuTana,
unu ctatytom oppefeHor Beher gujena OCHOBHOP KanuTana, Mory ce KOpucTMTM u 3a nosehane
OCHOBHOr Kanutana.

Ocmane pesepse u3 dobumu

Ocrtane pe3epBe 13 obutn PoHa je copmupao y cknagy ca unaHom 26. ctatyta ®oHga. Hamwme, y
cknagy ca cratytom, ®oHa u3 octBapeHe AobuTy chopMupa 1 cTtaTtyTapHe pe3epBe, a koje usHoce 2.5%
ocTBapeHe OoOWTW, CBe OOK Te pe3epBe He OOCTUTHY BUCUMHY oA HajMawe 5% OCHOBHOr Kanutana.
Mpema craTtyTy, cTaTyTapHe pe3epBe Ce MOry KOpUCTUTU 3a nokpuhe rybutka u 3a ogpxaBawe
BPVjeAHOCTU Kanutana y ckragy ca 3akOHOM.

OBUYHA 3APA[A MO AKLIKJU
Tekyha roguHa MpeTxopgHa
rogvHa
[obuTak obpavyHckor nepvoaa 5,093,959 5,689,282
MpocjeyaH noHaepncaHm 6poj ManaTmx 278,608,988 277794047
akumja
O6uyHa 3apaga no akumju 0.7518 0.8079

O6pauyH 3apage no akumju 3a 2018. n 2017. roauHy, ypaheH je Ha OCHOBY MPOCjeYHOr NOHAEPUCAHOT
6poja n3gaTnx akumja y Toky nepvoga.

TPAHCAKUWUJE CA NOBE3AHUM NPABHUM JIULIUMA

Y HOpMmanHum ycrnosuma nocrosara, PoHA ocTBapyje TpaHcakumje ca nosesaHnm nuumma. Ctawa Ha
Kpajy nepuoga, koja npousunase wu3 TpaHcakuuja ca MnoBesaHuM fuuuMa, YKIbydeHa y OBUM
UHaHCKjCKMM U3BjeLTajuma cy crbefeha:
Tekyha roaunHa MpeTxoaHa
rogvMHa
BUNAHC YCNMJEXA
PACXOOU
a) HakHape [pywTBy 3a ynpaBrbate
doHpgom:
- OpywtBO 32 ynpasrbawe [eH3njckum
pe3epBHUM hoHaoM Peny6nuke Cpncke
a.n., bawa Jlyka (HanomeHa 8) 373,250 421,119

YKynHo pacxoau 373,250 421,119



HAMNOMEHE Y3 ®UUHAHCUJCKE U3BJELLUTAJE
3a rogmHy koja ce 3aBpwmna 30. jyHa 2018. roguHe

NEH3UJCKU PE3SEPBHUN ®OH[

PEMYBNUKE CPMNCKE A.l. BABA NIYKA

Crbepeha canga obaBesa cy npousaluna u3 TpaHcakuuja obaBrbeHMX ca NoBe3aHuM nuumMma:

Tekyha roauHa MpeTxoaHa
loauHa

BUNAHC CTAHBA
OBABE3E
a) O6aBe3e npema [lpywiTBY N0 OCHOBY

HakHage 3a ynpaBrbate ®oHAoM:

- OpywTBo 3a ynpasrbame [NeH3njckum

pe3epBHUM doHaom Penybrnivke Cpncke

a.n., bawa Jlyka (HanomeHa 17) 1,171,873 1,163,623
YkynHo obaBe3se 1,171,873 1,163,623
HeTo o6aBese 1,171,873 1,163,623

22.1.

22.1.1.

22.1.2.

YnpaBrbawe pu3ankom Kkanurtana

PykoBoacTteo [IpywiTBa pasmaTpa kanuTanHu pusuk, Ha ocHoBamMa ybnaxxaBara pusvka u yejepera Aa
he ®oHp Outv y MoryhHOCTM p[Aa OApPXW MPUHUMM  CTanHOCTW MOCnoBawa, WCTOBPEMEHO
makcummanpajyhu nosehamwe npoduta BnacHuKy, npeko onTuMusaumje ayra u kanutana. O6supom ga
®oHg Hema obaBe3a MO OCHOBY KpeAawTa, CTPyKTypa KanuTana PoHga cacToju ce of rotoBuHE U
FOTOBMHCKMX €KBMBaneHaTa 1 kanutana Koju ce Npunucyje BNacHuKy, a Koju yKIby4yje akumjcku kanutan,
pe3epse, kao 1 HepacnopefeHy 4obuT.

Jlnua koja koHTponuwy uHaHcuje Ha HuBoy doHaa wm [OpywiTBa UCAUTYjy CTPYKTYpY Kanutana Ha
rogubeM HMBOY. He MocToje HUKaKBM €KCTEPHO HAMETHYTW 3axTjeBU y Be3n ca CTPYKTYpPOM kanuTtana
Koje PoHA Mopa Aa ucnowTyje.

Pauyuo ykyrnHe 3adyxeHocmu ripema kanumary

Mokasatersu 3ay>XeHOCTH doHOa ca CTakbeM Ha Kpajy nepuoga ounm cy creegehu:

Tekyha roguHa MpeTxogHa
rogouHa

3agyxeHocrT (a) - -
FoToBUHA (6,951,918) (6,584,872)

HeTo 3agyxeHocT (6,951,918) ____ (6,584,872)

Kanwutan (6) 209,455,714 225.080.568

Payuo ykynHoe dyesoearba rnpema Kanumarsy _Huje npuMjerugo Huje rnpumMjeHuso

(a) 3apyxeHocTt ®oHaa 6u Tpebano ga ce 04HOCK Ha OYTOPOYHE U KPaTKOPOYHE (OMHAHCKjCKe
obaBese (kpeauTe), kojux PoHA Hema Ha aaH 30. jyHn 2018. roguHe, u
(6) Kanutan ykrbyyyje akumjcku kanutar, pe3epse 1 Hepacrnopehenu goburak.

Kamezopuje ¢pbuHaHcujckux uHcmpyme+Hama

KaTeropuje pmHaHCHjckux MHCTpyMeHaTa Cy npukasaHe y HapeaHoj Tabenu:

Tekyha roguHa MpeTxoaoHa
roguHa

®PUHaHCHjCKa MMOBMHA
[OTOBWHA N rOTOBUHCKN €KBMBANEHTU 6,951,918 6,584,872
durHaHcKjcka MIMOBMHA pacrnonoXmBea 3a Npoaajy 198,155,521 214,878,944
[enos3ntn 1,500,000 1,500,000
MoTpaxuBara 4,033,254 3,290,401

210,640,693 226,254,217

®PuHaHCcHjcke obaBese 1,184,979 1,173,649
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23.
22.2.

@)

@

PUHAHCUJCKU MHCTPYMEHTMU (HacTaBak)
LurbeBu ynpasrbawa chMHaHCUjCKUM pUsnumma

Y cBOM pedoBHOM nocrnoBaky, POHA je, y pasnuyiutom obumy, nsnoxeH ogpeheHum drHaHCHUjckum
pu3nLMMa, 1 To: TPXKMULLHOM PU3NKY (Koju oByxBaTa pu3nK o4 NPOMjeHe Kypca CTpaHux BanyTa, pusuk og
NpoMmjeHe KaMaTHUX CToNa 1 PU3NK o NPOMjeHe LimjeHa), PU3KKY NUKBUOHOCTU U KPeOUTHOM PU3KKY.

YnpaBerbawe pusmumma y PoHAy je yeMmjepeHo Ha MUHUMU3Mpare NOTEeHUMjanHnX HeraTMBHUX yTuuaja
Ha dMHaHCKjCKO CcTake 1 nocnosawe PoHAA Y CUTyaumju HenpeaBUANBOCTY (OUHAHCU]CKUX TPXKULITA.
Ynpasrbake pusmuuma AedrHUCaHO je PavyyHOBOACTBEHUM MONUTMKaMa U OPYyruM MHTEPHUM akTuma
®oHpa v JpywTea.

doHA He cTyna y TpaHcakuuje ca U3BEAEHUM (PUHAHCU|CKMM WHCTPYMEHTUMA (JepuBaTuMa), Kao LITO
Cy CBOMOBM KamMaTHUX CTOMNa Unv hopeapam.

TPXULWHN PU3NK
(a) Pu3uk 00 npomjeHe Kypca cmpaHux eanyma

O63vpom ga PoHA He oGaBrba TpaHCakuuMje Y CTpaHuMm Banytama, pykosoactBo doHga cmatpa ga
®oHA HMje 3HaYajHO U3NOXKEH PU3MKY O MPOMjeHe Kypca CTpaHuX BanyTa NpUIIMKOM MocrioBama y
3eMI/bM M MHOCTPaHCTBY. Y cknady ca HaBedeHUM, pykoBoacTBo doHOa Huje BpLIMIIO aHanmusy
0CjeTIbVBOCTM Ha NPOMjEHe Kypca CTpaHUX BasnyTa.

(6) Pusuk 00 npomjeHe kamMamHux cmona

®PoHA je N3nNoXeH pasHUM punumma Koju, Kpo3 edekTe npoMjeHa BUCUHE TPXMLIHMX KamaTHUX cTona,
Jjenyjy Ha heroB oMHaHCKJCKN MONOXaj U TOKOBE rOTOBUHE.

AHanusa ocjeTrbMBOCTU Ha NPOMjeHe KamaTHUX cTona ce ogpefyje Ha OCHOBY U3MOXEHOCTU KaMaTHUX
cTona HeepuBaTUBHUX MHCTPYMEHATa Ha Kpajy U3BjeLuTajHor nepmoaa.

AHarnu3sa ocjemrbugocmu fipomMjeHa kKamamHux cmorna

Y cny4yajy ba je KamaTHa cTonma Ha KpaTkopoudHe genosuTte Ha gadH 30. jyHa 2018. roguHe 6una
Beha/mara 3a 10% Ha roguwHem HMBOY, Y3 OCTane HenpoMmujeweHe Bapujabne, Heto fobutak PoHaa
3a nona roguHe 2018.61o 6u Behu/marn 3a nsHoc o 1328 BAM.

(8) Pusuk 00 npomjeHe yujeHa kanumana

Y TOKy rogvHe Koja ce 3aBpLuuna Ha aaH 30. jyHn 2018. roanHe, ®oHA je N3NoXeH 3HayajHOM pU3snKy of
npomjeHa LMjeHa AYXHUYKMX XapTuja of BpujegHocTu ob63vpom aa PoHA MMa 3HayajHa ynarawa
KnacudmkoBaHa Kao hMHaHcHjcka cpeacTBa pacnornoxvea 3a NpoAaajy.

Pusuk og npomjeHe unjeHe kanutana je gogatHo yBehaH 360r HecTabUNHOCTU HEAOBOIBLHO pa3BUjeHor
duHaHcwmjckor TpxuwTta y Penybnunum Cpnckoj.

AHarnu3sa ocjemsrbugocmu ripoMjeHa yujeHa Kkarnumarna

AHanusa ocjeTrbMBOCTM Ha NPOMjeHe uujeHa kanuTana je oapefieHa Ha OCHOBY U3IOXEHOCTU PUSUKY
npomjeHe ep BpujegHOCT PUHAHCUjCKMX cpeacTaBa pacnonoXuBMX 3a Npoaajy Ha Kpajy usBjeLutajHor
nepuoga. Ykonuko 6u ce dep BpujeaHOCT (pUHaAHCUjCKMX CpeacTaBa pacrofioXMBMX 3a NpPoAajy
nosehana/cmamuna 3a 1% Ha roguvwwwbem HUBOY, UMoBMHA PoHAa U peBanopu3aunoHe pesepse 6u ce
nosehane/cmamune 3a nsHoc og 1,981,552 BAM, kao pesynrtat npomMuvjeHa y dep BpujegHOCTU XapTuija
Of, BpMjeaHOCTU pacnonoXnBMX 3a Npoaajy.

Pu3unk nukBmgHocTn

YnpaBrbarwe nNukBMAHOLWNY je LeHTpanu3oBaHo Ha HuBoy [pywTea 3a ynpasrbawe doHaom. [Opywito
yrnpaerba MMOBUHOM U o6aBe3ama PoHOa Ha HauMH koju 0be3bjehyje Aa y cBakoM TPEHYTKY UCMyH-aBa
cBe cBoje obaBese.

®oHA TpeHyTHO pacronaxe [AOBOSbHUM W3HOCOM BUCOKO JIMKBUOHUX CpPeacTaBa (rOTOBMHA M
FOTOBMHCKU €KBMBaneHTW, Oeno3vuTu kof nocrnoBHux 6aHaka) Kkoju omoryhaBa Aa csoje obaBese
usmmpyje y poky gocnujeha.

doHp He KopUCTK hHaHcKWjcke aepusaTe.
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23.
23.2.

@
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PUHAHCUJCKU MHCTPYMEHTMU (HacTaBak)

LinmeBu ynpaBrbarba chuHaHCHjCKUM pu3anumma (HacTaBak)
Pu3uk nukBugHocTn (HactTaBak)

PouHocT gocnujeha dpmHaHcujcknx obaBesa ®oHaa Ha aaH 31. geuembpa 2017. un 30.jyHa 2018. roguHe:

Y BAM

®duHaHcujcke obaBese
pol 1-3 3-12 1-20

31. peuembap 2017. roguHe Mjecel Mjeceua Mmjeceum _  roguvHa YKynHoO
bes kamaTa 1,173,649 - - - 1,173,649
YKynHoO 1,173,649 - - - 1,173,649
30. jynm 2018. roguHe
bes kamaTa 1,184,979 - - - 1,184,979
YKynHoO 1,184,979 - - - 1,184,979

Mpernen pocnujeha dwHaHcujckux obaBes3a je HanpaBrfbeH HA OCHOBY HEAWCKOHTOBAHMX HOBYaHUX
TOKOBa hrHaHcujcknx obasesa.

KpeanTtHu pusuk

KpeautHu p13auk HacTaje Koa roToBMHE M TOTOBUHCKMX EKBUBAneHaTa, NnoTpaxueakwa of NpaBHUX nuua
n npeyseTux obasesa, U OOHOCK Ce Ha pU3MK Aa Apyra cTpaHa Hehe ucnyHuTu cBoje yroBopHe obaBese
npema ®oHay, wro he pesyntoBatn uHaHcujckum ryéutkom ®onpa. KpeantHu pusnk HacTaje kopg
XapTuvja of BpuWjeoHOCTU KnacuUKOBaHUX Kao pacronoxuse 3a npoaajy (06Be3Huue), NoTpaxusara,
rOTOBMHE U FOTOBUHCKUX €KBMBaneHara, Aenosuta y 6aHkama u MHaHCUjCKUM MHCTUTYLMjama, Kao U
npeyseTtux obaeesa.

®PoHA je M3NoXKeH KPeauMTHOM puU3nKy y oapeheHoj Mjepu, 1 TO MCKIbYYMBO KpO3 Hannarty Aochjenux
obaBe3a MO OCHOBY KyMibe€HUX XapTuja oA BpujedaHocTu - obsesHuua. KpeauTHu pusnk HaBeaeHWUX
(PUHAHCUJCKNX MHCTPYMEeHaTa je OrpaHu4eH 3aTo LWTO Cy HajsHadvajHuju ayxHuum PoHaa jaBHe
nHcTUTyumje Penybnvke Cprcke n nokanHe 3ajegHuue (onwTtuHe) ca fobpvm KpeauTHOM PejTUHIOM,
jep cy y npeTxogHOM nepuoay peaoBHO wcnnahueanmu pJocrjene aHywTeTe Kynuuma CBOjUX
nHCTpymeHaTta (o6Be3Hnua).

O6esbjehere oa KpeauTHOr pnsuka yCrnocTaBrbeHO je npeay3nMareM ogpefeHnx NpeBeHTUBHNX Mjepa
M aKTMBHOCTM Ha HuBoy PoHAa, a y Cknagy ca nomuTukama WHBecTMpaka. Y cryyajy Hmp.
HebnaroBpemeHor nsmmnpusara gocnjenvx obasesa nsgasaoua xapTuja of BpujeagHocTv npema doHay,
ynpasa [pywTtea n doHpga npedysuma agekBaTHe Mjepe Yy LUMIby 3awtute cBoje MMoBuMHe. PoHA He
nocjeqyje HUKakBa cpeactea ob6e3bjehera HATU UHCTPYMEHTE KOjuMa 61 NOKPMO KpeaUTHE pU3KKe KOju
NnocToje N0 OCHOBY HaBedeHMX (PUHAHCK|CKUX cpeacTaBa, 1, carfnacHo Tome, npema ynpasu OpywTea u
®oHpa, HagoKHaAUBU M3HOC (DMHAHCKJCKE MMOBUHE MPEACTaBrba MakCUMarHy M3NoXeHOCT KpeaUTHOM
PU3UKY.

®oHO MMa 3HayajHy KOHLEHTpauujy KpeduTHOr pu3vka y Be3n ca MHBecTuuujama y xapTuje of
BpujegHocTn (06Be3HWLE), jep MMa 3HayajaH M3HOC MracupaHux CpeacTaBa KO jedHOr u3gaBaoua
xapTuja og BpujeaHocTn (Penybnuka Cpncka, HanomeHa 10).

Ynpaerpare obaseszama npema dobasrbayuma

[JoGaBrbaum He 3apavyHaBajy 3aTe3Hy kamaTy Ha pgocnjene obasese, npu yYemy doHg pocnjene
obaBese npema fo6aBrbavuMa, carnacHo NonUTULM ynpasrbakba UHAHCKICKUM pU3nLmMMa, u3mupyje y
YroBOpeHoM poky. HajsHauajHuju amo obaBesa ce ogHocu Ha obaBe3e npema [pyliTsy, Mo OCHOBY
HakHage 3a ynpasrbatbe OoHOOoM.



NEH3UWJCKW PE3EPBHU ®OHAO
PENYBJIUKE CPIMNCKE A.[. BABA NNYKA
HAMNOMEHE Y3 ®UUHAHCUJCKE U3BJELLUTAJE
3a rogmHy koja ce 3aBpwmna 30. jyHa 2018. roguHe

23. PUHAHCUNJCKN MHCTPYMEHTM (HacTaBak)
23.1. ®ep BpujeaHOCT PUHAHCUjCKUX MHCTPYMEHATA

O6payyH HeTo BpujeaHOCTN MMoBMHEe PoHOa, OAHOCHO dhep BpujeaHOCTU PMHAHCU|CKUX cpeacTasa,
aedvHucaH je Ypengbom o MeTogonoruju 3a yTephuBare HETO BpujeaHOCTN MMOBMHE AKLmjcKor dhoHaa
n ®oHpa 3a pectutyumjy Penybnuke Cpncke (HanomeHa 3.6), unje ogpenbe y oapeheHnm cermeHTMMa
oactynajy og 3axtjeBa IAS 39 "®uHaHcujckm MHCTpymeHTU: MNpusHaBamwe 1 ogmjepaBane” (HanomeHa
2.2).

Hapegra Tabena npefctaerba aHanu3y (OUHaAHCWUJCKUX WMHCTPYMeHaTa Koju Cy BpeOHOBaHW HakoH
MoYeTHOr Npu3Haeaka no dep BpWjeQHOCTU, rpynmucaHnx y HMBoe o 1 Ao 3, y 3aBUCHOCTU Of cTeneHa
mMoryhHoCTK npoujeHe cdep BpujeaHOCTM, a Ha ocHoBy Ypeabe o meTogonoruju 3a yTBphuBake HeTo
BpujeaHocTn nMoBuHe Akumjckor dhoHaa u ®oHaa 3a pectutyuujy Penybnuke Cpncke.

Y BAM

31. peuembap 2017. Hueo 1 HuBo 2 HuBo 3 YKynHo
®duHaHcujcKa cpeacTBa:
®uHaHcHjcka MMOBMHA pacronoXxuBa 3a

npoaajy 155,771,768 30,563,919 28,543,257 _ 214,878,944
YkynHo . 155,771,768 30,563,919 28,543,257 _ 214,878,944
30. jynm 2018. Hugo 1 HuBo 2 HuBo 3 YKynHo
duHaHCcHjcKa cpeacTBa:
duHaHcHjcka MMOBMHA pacrnonoXxmBea 3a

npoaajy 145,541,346 24,070,918 28,543,257 198,155,521
YkynHo 145,541,346 24,070,918 28,543,257 198,155,521

HaBepneHa Tabena ykrby4vyje camo ouHaHcujcka cpeacTea, jep PoHA Hema dmHaHcujcknx obaBesa koje
Cy MCKasaHe HaKoH NoYeTHOr Npu3Haeawa no dep BpujeaHocTu. Huje 6o npeHoca ca nNpBoOr Ha Apyru
HMBO Y 4A@TOM Nepuoay.

e Hueo 1 ogmjepaBaka ep BpPUjeQHOCTM MNPOU3Nasn U3 KOTMPaHe TPXULIHE BpujegHOCTU
(HekopuroBaHe) Ha aKTVBHUM TPXULWITUMA 33 MOEHTUYHY MMOBMHY W obaBe3e, a Ha OCHOBY
usBjewTaja genosutapa ®oHga (LleHTpanHu peructap xaptuja oa BpujegHoctu PC) o dep
BpujeaHocTn ynarawa ®oHaa.

e Hueo 2 opgmjepaBarwa chep BpujeqHOCTM Mpou3nasy u3 yrasHux napameTtapa, pasnumuutux of
KOTMpaHe TpxullHe BpujegHocTn obyxsaheHe HuBoom 1, a koje cy BuMASbMBE U3 cpeacTaBa Wnn
obaBe3a, AUPEKTHO (Ha Npumjep, LnjeHa) unu MHOUPEKTHo (Ha npumjep, NPOUCTEKIO U3 LMjeHe).

e Hueo 3 oamjepaBatba hep BpujeQHOCTU Mpousnasum M3 TexHuKa MpoLljeruBarba Koje YKIbyuyjy
ynasHe napameTpe 3a duHaHcujcka cpeacTsa unv obasese, a Koju npedcTaBrbajy nogaTke Koju ce
He Mory Hahu Ha TPXULWITY (HEUCTpaxeHn ynasHu napameTpu). Takohe, PoHA je knacudukosao u
cBoja ynarawa y gpyre XoB (HanomeHa 12) y oBy kaTeropujy UHaHCUjCKUX CpeacTaBa, jep He
nocToje TPXWLLUHWM NnapaMeTpu 3a NpoujeHy BpujeAHOCTV HaBedeHWUX ynarakba, a BpeaHoBake dep
BPWjeAHOCTUN je U3BPLUEHO Ha OCHOBY Ypeabe o meToponoruju 3a yTBphyBawe HETO BPUjEOQHOCTM
umoBuHe Akumjckor cdoHaa n Ponpa 3a pectutyumnjy Penybnvke Cpncke, M TO MO HOMWHAIHOj
BpujegHocTu ynarawa PoHaa y OCHOBHOM KanuTany Tux npegyseha.

24, CYOCKU CINoPOBH

Ha pan 30. jyHn 2018. roguHe ®oHA HMje MMao CyACKMX CMOPOBa Yy KOjuMa je TyXeHa cTpaHa, OOK
npoumjereHn CyacKkn CnopoBK y Kojuma je ®oHp Tyxxunay nsHoce 1,919,088 BAM.



NEH3UJCKU PE3SEPBHUN ®OH[
PEMYBNUKE CPMNCKE A.l. BABA NIYKA

HAMNOMEHE Y3 ®UUHAHCUJCKE U3BJELLUTAJE
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25.

26.

27.

NOPECKU PU3NLIU

Penybnuka Cpncka n BocHa n XepueroBuHa TPEHYTHO MMajy BULLE 3aKOHA KOjU perynuwly pasHe
nopese yBeeHe oA CTpaHe HaanexHwWx opraHa. [opesu koju ce nnahajy ykrbydyjy nopes Ha goaarty
BpUWjeaHOCT, nopes3 Ha Jobutak 1 nopese Ha nnate (couujanHe nopese), 3ajeqHo ca ApyruMm nopesmma.
Mopen Tora, 3aKkOHM KOjuMa ce perynuily oBu Mopesn HUCy Gunu npumjerwsvBaHu gyxe Bpujeme 3a
pasnuKy of pasBujeHMjuX TPXMLLHUX NPUBPEAA, AOK Cy MPONMCKU KojuMa ce BpLUM UMMMeMeHTaLumja OBuUX
3aKOHa YeCTO HejacHW unn He noctoje. CxogHO ToMe, y Norfeay NuTaka Be3aHWX 3a MOPecKe 3aKoHe
orpaHuyeH je 6poj cnyyajeBa Koju ce Mory KOpUCTUTK Kao npumjep. YecTo nocToje pasnuke y MULLIbEHY
mefy OpXXaBHUM MWHMUCTapCTBMMAa WM OpraHusauvjama Be3aHO 3a MpaBHY MHTeprnpeTauunjy 3aKOHCKUX
oapeabu WITO MOXe AOBEeCTU A0 HeusBjeCHOCTM M cykoba uHTepeca. [Mopecke npwjase, 3ajedHoO ca
Apyrum obnactMma 3akOHCKOr perynucawa (Ha npumjep, nuTaka uapuHa v OeBU3HE KOHTpone) cy
npeaMeT npernega WM KOHTpona oA Buwe oBrnawheHnx opraHa kojuma je 3akoHoM omoryheHo
NPOMNMCMBaKE jako CTPOrMX KasHW 1 3aTe3HNX kamara.

Tymauyerwe MOpeckux 3akoHa Of CTpaHe MOPEeCKMX BracTu y OAHOCY Ha TpaHCakuuje U akTMBHOCTU
doHAa Mory ce pasnukoBaTW Of Tymadera pykoBoacTBa. Kao pesynrtaTt usHujeTor, TpaHcakumje mory
6uTK ocrnopeHe of CTpaHe nopeckux Bractn n PoHaa moxe GuTM ogpeheH AOAATHM M3HOC nopesa,
Ka3HW 1 Kamarta. Y cknagy ca 3akoHom o [Nopeckoj ynpasu Penybnuke Cpncke, nepuog 3actapjenoctu
nopecke obasese je neT rognHa. TO NMpaKkTMYHO 3HAYM Aa Mopecke BNacTu MMajy npasa ga oppeae
nnahawe Hem3amupeHnx obasesa y poKy oA neT roguvHa of TpeHyTka kaja je obasesa Hactana. Ose
YnHseHULEe yTUYY Aa nopecku puank y Penybnuum Cpnckoj n BocHn n Xepuerosunu 6yae 3HavajHuju og
OHOT y 3eMibama ca pa3BujeHWjUM NOPeCKNM CUCTEMOM.

AOrAmhAJU HAKOH JAHA BUINTAHCA

Huje 6uno porahaja HakoH wu3BjewlTajHOr nepvoga koju Ou 3axTjeBanu Kopekuuwje wnu gopartHa
objenoganumBamna, y cknagy ca IAS 10 "Oorahaju HakoH 13BjeLluTajHOr nepunoaa”.

OEBU3HU KYPCEBM

Cpentbm KkypceBu 3a pgesu3e, yTBpheHn Ha mehybaHkapCckoM TpXWWTY OeBu3a, NpUMUjeHeHn 3a
npepavyH AeBU3HUX Nosuumja bunaHca ctawa y BAM, 3a nojeavHe rmaeHe BanyTe cy 6unu crbeaehu:

BAM

30. jyHu 31. peuembap

2018. 2017.

EUR 1.9558 1.9558

USsSbD 1.6776 1.6308



NEH3WJCKU PE3EPBHU ®OH[,
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NEH3WJCKU PE3EPBHU ®OH[,
PENYBJIUKE CPMNCKE A.[l. BAHA JTYKA

nPMNo3n y3 ®MHAHCUJCKE U3BJELLTAJE
3a rogmHy koja ce 3aBpaBa 30. jyHa 2018. roguHe

Y cknagy ca ynaHom 175. 3akoHa o0 nHBeCcTMLMOHUM dhoHaoBuMa ("Cnyx6eHn rmacHuk PC", 6poj 92/06 n 82/15)
®oHp je y obasesun aa, nopea Beh objenogaweHnx nHdopmaumja y puHaHcujckum nssjewutajuma, objenoganHu un
crbeaehe nHdbopmauuje:

» ®oHA je mM3BPLUMO 0BpayyH YKYNHOr M3HOCa CBMX TPOLLUKOBA KOjU Ce KhWke Ha TepeT PoHAa a koju ce
nckasyjy kao nokasaTerb yKynHux TpolukoBa. HaBepeHw nokasaTerb 3a nepuog o 30.06.2018. rogunHy
nsHocuo je 0.41%.

Ykynuu pacxoau ymamenu 3a HakHane Komucuje 3a XoB X 100= 447,444 =0,20%
TIpocjeuHa roquIIkHe HETO BPHUjETHOCT MIMOBHHE 218,839,725
» Y pone HaBefgeHoj Tabenu, a y cknagy ca ynaHom 175. ctaB 1, Tayka r. gat je npukas 6ep3aHCKux

nocpeaHuka y TProBvHU XapTujama of BpujeaHocTu nytem kojer je doHpg obasuo Buwe og 10% cBojux
TpaHcakuuja y roguHm koja je 3aepumna 30. jyHn 2018. roanHe y3 HaBohewe:

a) YKyrnHe BpWje4HOCTM CBMX TpaHcakumja o6aBrbeHnX nyTem nojeamHor 6epsaHckor nocpenHvka,
nckasaHe Kao npoLeHaT YKynHe BpujegHOCTM CBUX TpaHcakumja PoHAa y TOj rOAnHM;

6) npoBum3aunje nnaheHe Gep3aHCKOM NMOCPEOHNKY, UCKa3aHe Kao NPOLEHaT YKyNHE BPUjEQHOCTM
TpaHcakuyja o6aBrbEHNX NMOCPEACTBOM TOr GEp3aHCKOr MOCPeHVKa.

Yyewhe y Yyewhe

YKYMHOj nposusuje y

BpujeaHoct  BpujeaHocTH U3HoC BpUjeaHoOCTH

TpaHcakumuje TpaHcakumja nposusunje TpaHcakuuja

HasuB 6ep3aHcKor nocpegHuKa (y KM) (y %) (y KM) (y %)
Raiffeisen Capital a.a.,bara Jlyka 1,973,818 4935 33.33
ApsaHTuc Bpokep a.a. bawa Jlyka 917,761 3,396 22.93
Eypobpokep a.a. bawa Jlyka 2,579,367 6,468 43.69
MoHeT Bpokep a.a. bawa Jlyka 1,951 7 0.05
YKynHo 5,472,897 14,806 100%

» [Npeaned Hajeuwe u HajHUXe yujeHe Mo akyuju y npedxodHe mpu 200uHe

Ca akuyujama MNMPE®-a ce He Tpryje, jep je 0OCHOBaH Kao 3aTBOPEHO aKLMOHAPCKO APYLUTBO, y CKnaay ca

3aKoHOM.

» [peaned Hajeuwe u HajHuxe epujeGHocmu umMosuHe ¢hoHOa U uyujeHe MO akyuju 3a ucmu

obpayyHCcKuU nepuod y rnpomeksie mpu 200UHe:

Hajsuwa LujeHa no HajHnxa
BpujegHoOCT akumju nnm BpujegHoOCT LinjeHa no akumjn
FoguHalllepuon MMOBWHE yajeny MMOBWHe uwnu yajeny
30.06.2018 229,416,011 0.82 208,916,473 0,75
2017. 234,320,402 0.84 223,064,756 0.80
2016. 259,437,578 0.93 221,614,001 0.80




NEH3WJCKU PE3EPBHU ®OH[
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»  YKynHa Hemo epujedHocm umoeuHe u3 nopmdeesrba PoHOa Ha Kpajy ceake nocsioeHe 200uUHe y
npomeksie mpu KaneHOapcke 200UHe:

FoguHal/llepnog HeTo BpujeAHOCT UMOBUHE
30.06.2018. 209,455,714
2017. 225,080,568
2016. 220,560,037

» Hemo epujedHocm umoeuHe no ydjeny unu akyuju Ha Kpajy ceake nocsioeHe 200UHe y npomekrie
mpu KaneHdapcke 200uHe:

HeTo BpujeaHoCT MMOBUMHE No

FoguHal/llepuon yajeny unu akumjm

30.06.2018. 0.75
2017. 0.81
2016. 0.79

» [Mokasamesb yKynHUX mMpowkKoea Ha Kpajy ceake rnocsiogeHe 200uHe y npomeksie mpu KasneHoapcke
200uHe:
FoguHal/llepnog Moka3aTers YKynHUX TpowkoBay %
30.06.2018. 0.20%

2017. 0.41%
2016. 0.42%

» [Nokasamesb pacnodjene npuxoda oOHocHOo do6umu ucnnaheHe No akyuju y npomekse mpu

KaneHOapcke 200UHe:
FopuHal/llepuoa UcnnaheHa o6uUT No akuuju
30.06.2018. 0.0183
2017. 0.0180

2016. 0.0176



